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islamiktisadi.net, 6zgiin paylasimlarla islam iktisadi ve finansi alanin gelisimine katki saglamak ama-

ciyla IKAM biinyesinde faaliyet gésteren bir web sitesidir. islamiktisadi.net'te islam iktisadi ve finans

alanindaki glincel haberler ve etkinlik duyurulari, kitap degerlendirmeleri, kitap tanitimlari, séylesiler,

tartisma ve arastirma dosyalari ve daha fazlasi paylasilmaktadir. islamiktisadi.net okuyuculari icin hazir-

lanan seckide 2022 yili icerisinde paylasilan yazilardan kategorik olarak bir derleme yapilarak okuyu-

cunun alani kategorik ve buttnsel bir sekilde izlemesi hedeflenmistir.
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Editor
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ILKE Vakfi, toplumsal meselelerle ilgili bilgi, politika ve strateji (ireten, karar alicilara yol
gosterecek arastirmalar yapan ve gelecek icin gerekli birikimin olusmasina katki sagla-
yan bir sivil toplum kurulusudur.

islam Iktisadi Arastirma Merkezi (IKAM) “islam iktisad1” diistincesinin kiilli bir sekilde insasi icin
yetkin fikir ve teorilerin Uretilmesini tesvik etmeyi ve yeni calismalara zemin teskil etmeyi
amaglamaktadir.

Adres: Aziz Mahmut Hiidayi Mah. Ttrbe Kapisi Sk. No: 13 Uskiidar/ Istanbul Web: islamiktisadi.net

©Tum haklari sakhidir. ILKE llim Kultir Egitim Vakfinin yazili izni olmadan bu eserin hicbir kismi elektronik ya da mekanik yollarla cogaltilamaz.
Yazida belirtilen gérisler yazara aittir ve ILKE illim Kultiir Egitim Vakfi'ni baglayicih@r yoktur.
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ilim kiltir egitim vakfi

ILKE Vakfi, Islami ve insani degerleri yasatmak ve yasanmasina vesile olmak amaciyla

kurulmustur.

1980’li yillarda baslayan yolculugumuz cesitli duraklardan sonra ILKE Vakfrnin ku-
rulusuyla yeni bir vecheye biirindii. Bugiine kadar ¢ok sayida faydali organizasyonun
kurulusuna destek verdik. $imdi de ¢atimiz altinda yer alan kuruluglar ve merkezler

ile topluma katki: yapmak tizere faaliyetlerimizi derinlestirmek i¢in ¢alisiyoruz.

ILKE olarak Tiirkiye'nin ihtiya¢ duydugu alanlarda bilgi, politika ve strateji iiretmek-
te, karar alicilara yol gésterecek aragtirmalar yapmakta ve gelecek icin gerekli biriki-
min olugsmasina katk: saglamaktayiz. Egitim, is ahlaki, sivil toplum, hukuk ve yoénetim
alanlarinda simdiye kadar gerceklestirdigimiz ¢calismalarla hem kamuda hem de sivil
alanda katkilar sagladik.

Her biri alanlarinda 6ncii ve 6nemli faaliyetler yapan {lmi Etidler Dernegi (ILEM),
Yaygin Egitim ve Kiltiir Dernegi (YEKDER), Tirkiye fktisadi Girisim ve Is Ahlaki
Dernegi (IGIAD), ILKE catisi altinda yer almaktadir. Ayrica vakif biinyesindeki Islam
Iktisad: Arastirma Merkezi (IKAM), Egitim Politikalar1 Aragtirma Merkezi (EPAM),
Toplumsal Dugtince ve Aragtirmalar Merkezi (TODAM) ve Sivil Toplum Akademisi
(STA) ile aragtirma ve geligtirme faaliyetlerini siirdiirmekteyiz. Tim ¢aligmalarimizda
toplumu tanima ve anlamays; sosyal ihtiya¢lardan haberdar olarak ig tiretmeyi, ¢6ziim
odakl faaliyetler yapmay1 kendimize siar edindik. Bubaglamda sadece belli bir toplu-

lugun sorunlariyla degil tiim insanligin meseleleriyle ilgileniyoruz.

flkeli durusla yarinlara daha giiclii hazirlanmanin 6nemine inaniyoruz...



ikam

ISLAM iKTiSADI ARASTIRMA MERKEZI

Islam Iktisadi Arastirma Merkezi (IKAM) Islam iktisad1 alaninda giderek genisle-
yen talep ve ihtiyaci karsilayabilmek amaciyla ILKE ilim Kiltiir Egitim Vakfi catist
altinda kurulmus bir aragtirma merkezidir. Ulkemizde ve diinyada genel olarak Islam
iktisadi ¢caligmalar: sinirh kalmakta ve ¢aligmalarin cesitlendirilmesi gerekmektedir.
Kapitalist sisteme dair biitin antitezler gin gectikce ciiriitilmekte ve bu adaletsiz
sisteme karsi care olacak bir alternatif gelistirilememektedir. Islam iktisads, 6nerdigi
sistem ve uygulamalarla daha adil bir iktisadi hayat ve bélusum saglama potansiye-
line sahiptir. Zira {slam iktisadinin cabas1 ve iddias1 inan¢tan kaynaklanmaktadir ve
bu 6greti Mislumanlara yaptiklar: ve séyledikleri bakimindan sorumluluklar yiikle-
mektedir. Bu baglamda, ge¢mis birikimlerin 15181nda, yeni ¢alismalara yogunlagarak
yetkin arastirmacilarin bu alana yénelmesine ihtiya¢ duyulmaktadir. IKAM gercek-
lestirdigi faaliyetlerle “Islam iktisadi” diistincesinin killi bir sekilde insas1 i¢in yetkin
fikir ve teorilerin tretilmesini tegvik etmeyi ve yeni caligmalara zemin tegkil etmeyi

amaclamaktadir.

Bu dogrultuda ders/okuma gruplari, yogunlastirilmis seminerler, arastirma ve tlke
raporlari, caligma tebligleri ve aragtirma notlar, Islam iktisadi atélyesi serisi, yuvarlak
masa toplantilari, konferanslar, Islam iktisad: bibliyografya projesi, Islam iktisad: te-
mel egitim program1 IKAM’'in gerceklestirdigi faaliyetler arasindadir. Kurmus oldugu
fktisat Yayinlari ile yayin alaninda da faaliyetlerine devam eden IKAM, verdigi Islam
Tktisad1 6diilleri ile de bu alana emek veren aragtirmaci ve kurumlari da tesvik etmeyi
amagclamaktadir. Gergeklestirilen ders/okuma gruplar, ilgili literatiriin ve alanin te-
mel meselelerinin aragtirmacilar tarafindan elegtirel bir bakis agisiyla ele alinmasina
ortam hazirlamaktadir. Yogunlastirilmis seminer programlari ile Islam iktisadinin
belli bir calisma alaninda uzmanlagmis akademisyenler, ilgililere caligmalarini sunma
imkani bulmaktadir. Aragtirma ve tlke raporlar 6zellikle belli temel meseleleri ve bol-
geleri ele alan 6zel raporlar olup, ilgili alanda ¢aligan aragtirmacilar icin bir literatiir

olusturmaktadir.
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islamiktisadi.net, Islam iktisadi ve finansi alaninin giindemini yakindan takip eden

ve takip etmek isteyenlere derinlikli bir bakis acis1 sunan ve entelektiiel ve akademik

tartigma ortamina katki saglayan dijital bir yayin organidir.

Islam Iktisadi Arastirma Merkezi (IKAM)olarak yayinciligin dijital diinyaya uyum sag-
lamaya baglamast ile birlikte Islam iktisad1 ve finans1 alaninda siirdiiriilen ¢alismalar

ilgililerle paylasmak i¢in web sitesi kurduk.

Sitede Islam iktisadi ve finansi alanina dair giincel haberler, duyurular, etkinlikler, ki-
tap degerlendirmeleri, kitap tanitimlari, 6zgtn soylesiler, tartisma ve arastirma dos-
yalari, makaleler, analizler ve daha fazlasi okuyucular ile paylagiyoruz. Bunlarin yan
sira site alaninda uzman kisilerin kaleme aldig1 kose yazilarinin, Islam iktisadina dair
kavramlarin, 6zgun séylesilerin, réportajlarin ve Youtube programlarinin yayinlandi-

g1 kapsayia bir platform olma 6zelligine sahip.

Haber kategorisi ile ziyaretciler, alanin gindemini yakindan takip etme imkamn: bu-
lurken, etkinlik kategorisi ile ziyaretgilerin Islam iktisad1 alaninda gerceklesecek her
tirli etkinlik ve faaliyetlerden haberdar olmasi amaclaniyor. Bu kategoride alanla il-
gili panel, konferans, seminer, séylesi, sempozyum, calistay, rapor sunumlari, basin

toplantus, atoélye, acilis gibi faaliyetlere iligkin bilgiler yer aliyor.

Sitenin Islam iktisadi ve finansi alaninda calisma ve arastirmalar yiiriiten tim diger
kurum ve kuruluslarin, aragtirma merkezlerinin ve gen¢ arastirmacilarin tecriibe ka-
zanmalarina ve kolektif calismalarla deger iiretmelerine ortam hazirlayacak bir plat-

form haline gelmesini amachyoruz.



islamiktisadi.net’te Islam iktisadiyla ilgili paylagilan farkli kategorilerde iirettigi 6z-

giin icerik ve paylagimlariyla IKAM'in misyonu ve vizyonu cercevesinde Islam iktisa-
d1 ve finansi alaninin geligimine katk: saglamay: hedefliyoruz. Boylece ziyaretcilerin
fslam iktisad1 alaninda gerceklesecek her tiirli caligma, goriis, etkinlik ve faaliyetten

haberdar olmas: niyetindeyiz.

Sitede yapilan paylasimlar ile daha fazla kisiye ulasilarak Islam iktisadi ve finans ala-
ninin gelisimine katk: saglamay: ve gindemi yakindan takip ederek “blog web site”
formatinda bu alana énciilik etmeyi ve alanda en sik ziyaret edilen site olmay1 amacg-
liyoruz. Kurmay: planladigimiz mobil uygulama sayesinde ise tiim hedeflerimize daha

etkili bir sekilde ulagsma niyetindeyiz.

islamiktisadi.net’in, Islam iktisadi ile ilgili yayin ve icerikler tireterek IKAM'in misyo-

nu ve vizyonu cercevesinde alanin gelisimine katk: sunacagina inaniyoruz.
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BIYOGRAFI

Hakikatin Izinde Bir Isim:
Sabri Orman

20 Ekim 2022

“Araba yolunun olmadigi kéyimiize degen ilk araba lastigi kaymakamin aracininki idi.
Kaymakam 1n kéytimiize yaptigi ilk ziyareti hayal meyal hatirlar gibiyim. Muhtemelen
iki-ti¢ yaglarindaydim. Kaderin son derece ilging bir cilvesi ki, o ziyaret sirasinda iki-iig
yaslarinda olan bu kéy ¢ocugu, 25 yil sonra 1970li yillarin ikinci yarisinda o zamanki
kaymakamin, Istanbul Universitesi [ktisat Fakiiltesinde asistani olacakt1. O kisi Saba-

hattin Zaim hocadan bagkas: degildi.”

Bir kitab1 arayip bulamamistim. Ben ISAM’da calistim ve ISAM’in kitiiphanesi cok
zengindir ama bu kitap ISAM’da bile yoktu. Ben bu konuyu ona actigimda “bende
var getireyim sana” dedi ve getirdi. Ben Tuzla'da oturuyordum o zamanlar. Tuzla’dan
Bahcelievler’e doktora i¢in gidiyorum, geri déniiyorum. Bir derste kitab1 getirdi bana
ve ben de doniiste kitab1 hemen hemen bitirdim. Ikinci derse gittigimde de kitabi geri
goétirdum. Hoca “ne oldu” dedi. Ben de okudum dedim. “Nasil ya” dedi. Ben de “yolda
giderken okudum” dedim. Hoca ¢ok sagirmigti. “Yillarca durdu ve ben onu ilk okumam
gereken kitaplarda koymustum ama siras: gelmemisti” dedi. Sag olsun hem bilgilerini
hem kaynaklarini paylagsmay: seven bir insandi. Hoca'nin o kadar ¢ok pozitif yont var

ki hangisini sayayim.

“Hocanin aslinda 5-6 ciltlik Islami iktisat diisiincesi projesi vardi. Iste belli literatiir
obeklerini, bunlardaki iktisadi distinceyi incelemek istiyordu. Bunlar neler? Iste
kamu maliyesi kitaplar1 kamusal alan denetim kitaplar, futiivvetnimeler veya Tiirk-
cede daha c¢ok ahilik olarak bilinen kitaplar, kazang kitaplar iktisat diye bilinen, siya-
setnameler. Bu tip literatiir 6beklerindeki ve altincisi ilmi tedbiri tenzil denen aslinda
iktisat tabiri Osmanli’'da iiretilmeden 6énce iktisat anlaminda kullanilan ev ekonomisi
denebilecek literatir 6bekleri. Bunlarin her birini, her ébegi ginimiize ulasan en

azindan 6rneklerini incelemek istiyordu.”
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1948 yilinda Adiyaman’da bagladi hakikat yolculuguna Sabri Orman. Memleketi Kah-

(Stok n2:12)

ta'da ilk 6grenimini tamamladiginda Diyarbakir Imam Hatip Okulu onu bekleyen ilk
durakt1. Zorlu sartlar altinda bitirdigi liseden sonra kaderi onu Istanbul’a gotiirecekti.
Dogdugu ve buyiidiigti memleketlerden farkli olan bu sehirde ilk basta zorlansa da

zamanla kendini bu gehre ait hissedecekti. Bilgisinin zirvesine bu gehirde ulagacakti.

Fahri Solak

Bir derste kendisinin giremeyecegini, derse benim girmemi istemisti. Ben de dogal
olarak ders saatinde derse girmistim ve o zaman tabi hala usil devam ediyor mu bil-
miyorum, yeni asistanlar derse girince hocalar girer izlerdi. “Ben derse gelecegim, der-
si izleyecegim ama dersi sen anlat” demisti ve ben peki hocam deyip derse girdim.

Dersten ¢iktigimda hocanin odasinda oturdugunu gérdam.

“Hocam derse gelmediniz” dedim. “Yok geldim fakat sen sinifa girmigtin, ben biraz
ge¢ kaldim dersi bélmek istemedim” dedi.

“Sabri Orman Gazali'nin iktisadi felsefesi konusunda Gazali tizerinde Gazali'nin ikti-
sadi alanina iligkin gorasleri konusunda ilk ¢alismay1 yapan hocadir. Dolayisiyla ala-
ninda 6ncii ¢alismalar yapmis bir ilim adamidir. Su séylenebilir: islam ekonomisi ala-
ninda, bu alan heniiz daha ¢ok giindemde degilken caligmalar yapmig, Gazali Gizerine
kitaplar yayinlamistir. S6z konusu alan yani Islam ekonomisi ya da hocanin tabiriyle
soylersek ‘Islami iktisat’ alami dikkatleri izerine toplamayi basladigi, popiiler hale gel-
digi dénemde ise mevcut uygulamalarini analiz etmeye, bu birikimi kavramsallagtir-

maya ve uygulamalara elegtirel bir bakis gelistirmeye yonelmistir.”



Litfi Sunar

Ben hi¢ unutamiyorum yani Sabri hoca aksam gece vakti normalde aramaz ama on
bir bugukta beni arayip, “ya Litfi hoca benden metin istemigtiniz. Bugiin son giindi,
¢ok ugrastim ama o metni bugiin bitiremiyorum. Yarin yollayacagim” dedigini ¢ok iyi
hatirliyorum. Bu 6nemli bir husus. Halbuki hoca o metni bir sonraki giin yollasa bizim
i¢in sézi yerine getirmig olur ama muhtemelen hoca o giin giin bitmeden sorumlu-
lugunu yerine getirme hissiyle o aramay1 gerceklestirme ihtiyac hissediyor kendisini.
Buna birkag kez gahit olmugumdur. Vakti riayeti, titizligi, dikkati.

“Genel olarak yaptigimiz sohbetlerde hocanin Islam iktisadin hususunda hep timitvar
oldugunu séyleyebilirim. Yani, pek ¢ok insanin aksine hoca pek ¢ok hususta umitvar
olmasiyla 6ne ¢ikiyordu. Genel olarak zaten ¢aligan, sorumluluklarini yerine getiren
insanlarin ortak niteligidir timitvar olmak. Ciinkii timit calismaya, biraz tiretime biraz
netice elde etmeye bagl da bir sey. Dolayisiyla yani hocanin hep bundan sonra yaps-
lacak ¢aligmalari, bundan sonra yapilmasini hedefledigi, hem kendisinin hem de bu
alanda yapilmas: hedefledigi calismalar: Islam iktisadin gelecegine dair bir beklenti

. . »
iceriyordu.

1981 yilinda “Gazalinin Iktisat Felsefesi” adli tez calismastyla doktorasii bitir-
di. Gazall'yi aragtirirken onun gibi ¢alismayi, onun gibi yagsamaya baslamisti. Klasik
doneme olan ilgisi de artmisti. Bu vesileyle de o donemle ilgili makaleler ele alma-
ya baglamist1. islam Iktisadi alaninda eser iretmeye bir an énce baslamak istiyor-
du. Gazali'de onun i¢in biiyiik firsatti. Bir yil sonra yardimci dogent tinvaniyla Marma-

ra Universitesinde goreve basladi.

Diyebilirim ki eger ben kendi tez jiirimde olsaydim ke-  pu

sinlikle olumsuz oy kullanirdim ¢tinki o yogun ¢alig- PSS

ma temposu icerisinde konuya o kadar odaklanmis ve GAZALINN
nifuz etmistim ki yazabildiklerim, yazabileceklerime IKTISAT FELSEFES]
kiyasla ¢ok yetersiz geliyordu bana. Daha sonra cevre- SABRI ORMAN

me hayiflanarak soyle dedigimi hatirliyorum: “Insan
kendi ayiplarini 6rtmeye caligir, ben ise ayiplarimi bir
juri ontinde sergilemek zorunda kaldim.” flgingtir ki o
tez, birkag kiicik diizeltme diginda herhangi bir degi-
siklik yapilmadan daha sonra orijinal haliyle yayinlan-
d1 ve ilk yayinlandig: 1984 yilindan beri yeni baskilar
yapmaya devam etmektedir. (s. 57 Islam Iktisadi Uze-

rine Soylegiler)
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“Miislimanlarin diger medeniyetlerin maddi ve manevi miras: kargisinda tavirlari
son derece dikkate degerdir. Onlarin bu miras: tevariis etmelerinin toptanc degil,
kendi degerleri ve diinya gorusleri, bagka bir ifadeyle kendi normatif sistemlerinin
rehberliginde yiiriiyen dinamik bir degerlendirme siireci seklinde seyrettigi sdylene-
bilir.” (Medeniyet Analizi Metametodoloji ve Metodoloji)

Gazaili ile olan, kurdugu bag doktora tezinden sonra élumiine kadar devam ettigini
ifade edebilirim. Kendisi son zamanlarinda bile bir araya geldigimizde Gazali ile alaka-
l1 yazmak istediklerini bizimle paylagmis idi. Ama son zamanlarinda bildigim kadariy-
la hocanin en ¢ok tzerinde durmaya, durmak istedigi ve yazmak istedigi konulardan
birkag tanesini hatirliyorum. Bunlar klasik déneme ait baz: fikih metinlerinden yola

¢ikarak yine Islam iktisad1 diisiincesiyle alakali metinler kaleme almak idi.

Erol Ozvar

“Hoca, Sabri hocamiz asil ilgisi yani hayatin1 adadig biitiin hayati verdigi proje Islam
diinyasinda iktisadi disiincenin tegekkilii ve gelisimi idi. Ortaya koydugu bu proje
zan ediyorum hocamizin en 6nemli projesidir. Bu projeyle zan ederim gerek islam
diinyasinda gerek islam diinyasinin disinda kalan Batida akademik ¢evrelerde tema-

ytiz etmistir diyebiliriz.”

1986 yilinda Marmara Universitesi'nde docentlige yiikselerek calismalarina hizla de-
vam etti. Uzerinde calistig1 projelere yeni projeler ekleyecekti, 1989 yilina gelindigin-
de ise artik uluslararas: ¢aligmalar yapabilmek icin yurtdiginda géreve bagladi. Lon-
don School of Economics and Political Science’ta bir yil aragtirmaa statistnde ¢aligti.
Bu gorevi de basariyla tamamlayinca kendini daha 6zgiivenli hissederek Islam iktisadi
alaninda yeni fikirler tiretmeye basladi. Osmanlica, Arapca ve Farsca'dan sonra Ingiliz

diline de ¢ok iyi derecede sahip olmustu. Bu dillere olan hakimiyetini de Ingilizce-



den K.R. Popper’in “Tarihg¢iligin Sefaleti” ve Arap-
cadan Abdilaziz Durinin “Islam Iktisat Tarihi'ne

Girig” kitaplarimi Turkge’ye cevirerek kanitlamigti.

. INTERNATIONAL ISLAMIC
Islam’in en 6nemli 6zelligi yeni bir din olarak ortaya UNIVERSITY MALAYSIA

¢tkmis olmasi ve bu dinin, mintesiplerine hayatin
halleri icinde referans olarak kullanabilecekleri yeni
bir normatif sistem saglamis olmasidir. (Medeniyet

Analizi Metametodoloji ve Metodoloji)

Bir medeniyet inga siireci olarak Islam iktisadi tarihle
daha barigik olma, daha dogrusu tarih bilincine sa-
hip bir teorik ¢aligma teamiil ve aligkanligini gercek-

PROF SABRI

lestirmelidir (Medeniyet Analizi Metametodoloji ve
Metodoloji).

1992 - 1994 yillar1 arasinda Malezya islam Universitesinde Tktisat Bolimiinde siir-
diirdigt ¢alismalara yogunlasmak icin, 2002 yilinda Marmara Universitesi Tktisat
Boliimi'nden emekliye ayrilarak yolculuguna “Uluslararasi Islam Diisiincesi ve Mede-
niyeti Enstittisti” ISTAC'da devam etti. Bu siire zarfinda Iktisat ve Toplum adl ¢alis-

masini yayinlayarak Islam iktisadi alaninda 6nemli bir eser ortaya koydu.

2006'da Malezya'dan Tiirkiye’ye donerek, Istanbul Ticaret Universitesinde gére-
ve baglar. Burada, Rektér Yardimcis: (2007-2009), Yénetim Kurulu ve Senato Uyesi
(2007-2011) ve Rektoér (2009-2011) olarak cesitli gérevlerde bulunur; lisans ve lisan-

siisti diizeyde dersler verir.

2009'da “Dogumunun 400. Yilinda Katip Celebi” adli kitaba, Islami iktisadin tarihiyle
iligkili olan “Katip Celebi'de Sosyo-Ekonomik Diigiince” adli caligmasiyla katkida bulu-
nur. {stanbul Ticaret Universite’sindeki Rektérlitk deneyiminden sonra Tiirkiye Cum-
huriyeti Merkez Bankasinda Yonetim Kurulu tyeligine getirilir. Yorulmak bilmeyen
Sabri Orman ayni zamanda universitede 6gretim gorevlisi olarak da devam eder. Ba-
sarili caligmalarindan dolay1 2010 yihinda Istanbul Tktisatcilar Dernegi'nden Prof. Dr.

Sabahattin Zaim Islam Ekonomisi Odiilii'ne layik goriilir.

IKAM’a 6nemli katkilarda bulunan Sabri Orman, 2019 yilinda 7. islam Iktisad1 Aras-

tirma 6diline layik goralda.

Onlarca ¢alismaya imza atan, Islam iktisad1 alanina 6nemli kitaplar yayilayarak kat-
kida bulunan, bir¢cok édile layik gériilen, 6mrina egitime adayan Sabri Orman 11

Haziran 2020 tarihinde 72 yasindayken vefat etti.

Hocamizi rahmetle aniyoruz.



BIYOGRAFI

Hocalarin Hocasi:
Sabahattin Zaim

17 Kasim 2022

Hocalarin Hocasi Prof. Dr. Sabahattin Zaim, eskiden Osmanl Devleti topraklarinda bu-
lunan Makedonya'nin Istip Kasabasinda, 1926 yilinda diinyaya geldi. Babast Mehmed
Efendi, annesi Saime Hanim’dir. Dedesi kereste tiiccart Hact Mustafa Efendinin soyu
XVII. yiizyillda Konya'dan Balkanlar’a gé¢ eden Aslan Zaim'’e kadar uzanir. Aslan Zaim,
Balkan fetihlerine katilmas ve Istip’te kendisine zedmet verilmistir. Zaim soyad1 da bu-
radan gelmektedir. Anne tarafinin soyu, XVIL. ytizyilda Kafkaslardan gelerek Kopriili'ye
yerlesen Kara Otmanh Ali Aga'nin oglu Ayan Ahmed Aga’ya dayanmaktadir.

I. Dinya Savagr'ndan sonra Yugoslavya'da Turklere ve Miislimanlara uygulanan baski-
lar ytziinden 1934’te ailesiyle birlikte Istanbul’a gitti. Makedonya'da (Istip) 5 yasinda
basladig1 egitimine Istanbul Fatih’te yer alan Fethiye Ilkokulu'nda devam etti. Ardin-
dan Istanbul Vefa Lisesi'ne giderek 1943 yilinda iistiin basar1 ile mezun oldu. Bu lisede
Nurettin Top¢u, Resat Ekrem Kocu gibi tinlii hocalardan ders aldi. Ulkesine ve milleti-
ne daha iyi hizmet edebilme diistiincesi ile Miilkiye (Siyasal Bilimler Fakiiltesi) imtiha-
nina girdi ve Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesi Idari Subesi'nden 1947'de
mezun oldu. Daha sonra Ankara Universitesi Hukuk Fakiiltesi'ni bitirdi. 1950 yilinda
Ankara Universitesi Hukuk Fakiiltesinden 6grenim denkligi aldi. Devlette ilk gore-
vine Istanbul maiyet memuru sifatiyla basladi, Fatih ve Eyiip’te kaymakam vekilligi
yapt1 (1947-1949). Ardindan Malatya'nin (simdi Adiyaman) Kahta, Sinop’un Ayancik
ve Kastamonu'nun Abana il¢elerinde kaymakamlik gérevinde bulundu (1950-1953).

Akademik hayatla tanigmasi, maiyet memurlugu esnasinda Istanbul Universitesi Tk-
tisat Fakiltesinde doktoraya baglamasiyla gerceklesti. Burada meshur Alman hoca-
larindan Gerhard Kessler, Fritz Neumark ve Alfred Isaac’in seminerlerini takip etti.

1953’te kaymakamlik gérevinden ayrilip Istanbul Universitesi Iktisat Fakiiltesi Sosyal
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Siyaset Kiirsiisiinde asistan oldu. 1955’te doktorasini verdi; ayni yil Amerika Birlegik
Devletlerine gitti, Cornell Universitesinde caligmalarina devam etti. Cornell'de do-
centlik tezini hazirlad: ve iki yil sonra Turkiye'ye déndii. Dogentlik sinavini verince
1957'de Sosyal Siyaset Kiirststinde kadrolu hocaliga bagladu.

1963’te Almanya'da Miinih Universitesi'nde iki yil kaldi. Tiirkiye'ye geldikten sonra
1965’te profesoérlige yikseltildi; 1979°da karst bagkanlhigina getirildi ve bu gérevi-
ni emekli oluncaya kadar strdiirdii. 1980-1982 yillarinda Suudi Arabistan’da Cidde
Melik Abdiilaziz Universitesi Mithendislik Fakiiltesi'nde iki yil misafir 6gretim iiyesi
olarak ¢alist1. 1993 yilina kadar Istanbul Universitesi Iktisat Fakiiltesinde 6gretim
tiyeligi ve boliim bagkanligi yapti. Temmuz 1993’te emekli oldu. Yitksek Ogretim Ku-
rulu (YOK) mevzuatinda ayni yil yapilan bir degisiklikle yeni kurulan Sakarya Univer-
sitesi [ktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi'nde kurucu dekan sifatiyla yeniden gérev alda.
Bu gorevini siirdiriirken Istanbul Universitesi Tktisat Fakiiltesi Calisma Ekonomisi

Bolumii'nde yiksek lisans derslerine girdi.

Universitelerdeki gorevlerinin yani sira ulusal ve uluslararas: kuruluslarda akademik
ve idari gorevler ustlendi, ulusal ve uluslararas: 6diiller aldi. 1998'de tekrar emekliye
ayrilan Zaim'in son akademik gérevi 1998-2000 yillarinda stirdiirdugi Yiksek Ogre-
tim Kurulu tyeligidir. Ardindan akademik ve bilimsel hayatin i¢cinde olmaya devam
etti. 2003-2004’te Uluslararas1 Saraybosna Universitesi'nin kurucu rektorligii gore-

vine getirildi.



Prof. Dr. Sabahattin Zaim, Istanbul Universi-
tesi'ndeki gérevinin yaninda, 1955-1957 yilla-
r1 arasinda ABD Cornell Universitesi'nde misa-
fir 6gretim uyesi olarak gérev yapti. ABD’deki
gorevinden sonra Almanya Minih Universi-
tesinde ekonomi tizerine bir siire ders verdi.
1977-1979 yillar1 arasinda Orta Dogu Teknik
Universitesi Miitevelli Heyeti iyeligi gorevi-
ni yuratta. 1980-1982 yillar1 arasinda Suudi
Arabistan Cidde Melik Abdiilaziz Universitesi
Miihendislik Fakiiltesi Sosyo-Teknik Etiitler

Bolumii'nde ders verdi.

1993-1998 yillar1 arasinda Sakarya Universi-

tesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dekani

olarak gorev yapti. 1998-2000 yallar1 arasinda
YOK (Yiiksekogretim Kurulu) tyeliginde bu-
lundu. 2003-2004 yillar1 arasinda Milletleraras: Saraybosna Universitesi (Internatio-
nal University of Sarajevo) Kurucu Rektori olarak ¢aligti. 2006 yilindan sonra Make-
donya Uskiip’teki Uluslararas: Balkan Universitesinde Miitevelli Heyeti tiyesi olarak

gorevini surdardu.

Istanbul'da kurulan Tiirkiye'nin ilk 6zel motor fabrikasi olan Giimiis Motor (Pancar
Motor) kurucu ortagi ve yonetim kurulu tyeligi ile devlet tarafindan Konya'da kuru-
lan TUMOSAN Motor Fabrikasinin ilk yénetim kurulunda iiye olarak gorev yapt1. Ay-
rica iilkemizin yetistirdigi degerli bir bilim adami olan Zaim’in kendisinin de kurucu
miitevelli heyeti tiyeligi yaptig1 Ilim Yayma Vakfi, kurdugu iiniversitesine bir vefakar-

lik 6rnegi olarak Sabahattin Zaim’in ismini vermistir.

Prof. Dr. Sabahattin Zaim, 10 Eylal 1959'da, Ulya Hanim’la evlenmis ve 5 ¢ocuk sahibi
olmustur. Prof. Dr. Sabahattin Zaim, 81 yaginda, 10 Aralik 2007 tarihinde, bir Pazar
sabahi saat 04.15’te vefat etmis ve cenazesi Edirnekap1 Mezarligi'ndaki aile kabrista-

ninda topraga verilmistir.

Caligkanhg, hocaliktaki bagarisi, yardim severligi, sosyal iligkilerdeki nezaket ve za-
rafeti ile taninan Sabahattin Zaim cesitli alanlardaki faaliyetleriyle 6ncii rolii oyna-
mugtir. Turkiye'de ¢aligma ekonomisi disiplininin kurucusu kabul edilir. Amerika'da
yeni gelismekte olan bu bilim dalini incelemis, Cornell'deki tecriibesini Tiirkiye’ye ta-
simis ve Sosyal Siyaset Kiirsiisiinii zenginlestirmistir. Yitksek Ogretim Kurulunun

tesekkuliiyle birlikte bu disiplin bélim halini almigtir. Onun is glicii ve prodiiktivite



meseleleri, is piyasalari, sanayi bolgeleri, go¢ hareketleri ve sehir planlamas: gibi ko-

nulardaki aragtirmalar1 kendinden sonraki ¢aligmalar icin ufuk ac¢ic1 olmustur.

Zaim ayrica Islam ekonomisi konularini Tirkiye'ye tasiyan ilk isimler arasinda yer
alir. Amerika Birlesik Devletleri'nde bulundugu yillarda Islam ekonomisi alanindaki
literatiirai ve diinyadaki gelismeleri inceleme imkani bulmus ve giderek bu alanda yo-
gunlagmig, 1976'da Mekke'de toplanan I. Diinya Islam Iktisadi Kongresi'nde bagkan
vekili sifatiyla yer almig, daha sonraki yillarda gerek telif gerekse terciime olarak Islam
ve ekonomi iligkisini anlatan, ardindan popiiler héle gelen bu alanin ilk érneklerini

ortaya koymustur.

Akademik faaliyetleri yaninda bazi devlet gorevleri tstlenmesi (Tarkiye Milli Birlik
Komitesi Sosyal Isler Sivil Komitesi Baskanligi, 1960-1961; Milli Prodiiktivite Mer-
kezi Yonetim Kurulu uyeligi, 1975-1977), is diinyas: ile yakin temas i¢inde olmasi,
bazi finans ve sanayi kuruluglarinin faaliyetlerine katkida bulunmasi, sonugcta Saba-
hattin Zaim'’in teorik ¢aligmalarinin 6tesinde pratige yonelik tecriibe birikimine sahip
olmasini saglamigtir. Zaim’in en dikkat ¢ekici taraflarindan biri de cemiyet adamlig:
yonudur. O, uluslararas: bazi cemiyetlerin tyelikleri disinda 1950°li yillardan itibaren
Turkiye'de milli ve manevi degerler temelinde kiilttir ve egitim faaliyetlerine énem
veren sivil toplum érgiitlerinin kurucular: arasinda yer almis ve yiriitilen faaliyetlere

hayatinin sonuna kadar katkida bulunmustur.

Hocamizi, rahmetle aniyoruz.



KOSE YAZISI

Islam iktisadi Ile Yeniden Baslarken

23 Eyliil 2022

Okumak, dustinmek ve yazmak entelektiiel boyutta insan: kalici kilan ti¢ 6nemli st-
re¢. Insan okumakla diisinmenin, disinmekle de yazmanin ayricalikli dinyasina yel-
ken acar. Bir bakima insan ti¢ boyutlu bir varhiga donusiir. Esrefi mahltakat olarak

yaratiliginin hikmetini kavramaya baslar.

fbn Haldtn'un “Insan beyni degirmen tagina benzer. I¢ine yeni bir sey atilmazsa,
kendi kendini 6gutmeye baglar” dedigi gibi, insanin entelektiiel bir yagam stirmesi
zihninin ve aklinin, diger bir ifade ile ruhunun ve kalbinin canh kalmasina onlarin
entelektiiel gidalarla beslenmesine baglidir. Okumayan zihin degirmen tas: gibi ser-
mayesini titkketerek yokluga mahkam olur. Okuyan zihin, degirmen tagina verilen zai-
relerin una déniigmesi gibi, bilgileri diigiincelere donusturur. Dusunceler ister istemez
diistinen insan1 bir bagka boyuta, yazmaya iter. Uctincii boyuta tasginmiyorsa bilgiler,

tarihe dustilecek notlarimiz da olmayacaktir.

Yazmak okuyan insanin, ézellikle diistiincelerini yagadig: toplumla paylagsmak isteyen
insanin olmazsa olmaz aligkanliklarindan biri olmalidir. Okumayan aklin kérelmesi
gibi yazilmayan dusiinceler de yine degirmen tasi metaforunda oldugu gibi bu defa

kendi kendini yok ederek siliklegecek ve en sonunda yok olmaya mahkam olacaktur.

Ulusal giinlik gazetelerde haftalik yazdigim en son kése yazisinin tarihine baktigim-
da aradan hemen hemen 3 yilin ge¢mis oldugunu gérdim. “Bir ah ¢ektim ki kargiki
daglar yikilir” hesabi, icimde meydana gelen sizidan yuregim parcalanacak duruma
geldi. Imi ¢alismalarda bereketin ¢okluktan ziyade az da olsa siireklilikte oldugu bil-
gisi medeniyetimizin en 6nemli 6gretilerinden biri oldugunu bu stirecte yeniden ha-

tirlamig oldum.

Karahiik Universitesi, isletme Fakiltesi, Finans ve Bankacilik
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O yuizden, ibadetlerde oldugu gibi yazma yetisinde de bereket, ancak az da olsa si-

rekli yapmada gizlidir. Hani giniimiizde "sustainable development" (siirdurilebilir
kalkinma) diye popiiler bir tabir var ya, iste o tabir iktisadi ve finansal iglerin yaninda
bilginin gelismesi i¢cin de kullanilmasi gerekir. Gergcekten her bir bilim insaninin stir-
durilebilir aligkanliklar: olmas: gerekir. Bu aligkanliklarin en asili okumak, digtinmek

ve yazmaktur.

Bir seyin yagsamin parcasi haline gelmesi, o igin insanda meleke hiline gelmesiyle an-
cak olur. Diger sahada oldugu gibi Islam iktisadi ve finansi sahasinda her bilim insa-
ninin meleke haline gelen bir derdi olmali. iste bu dert, ister istemez kisiyi okumaya,
okudukea diisiinmeye ve diisiindiik¢ce de yazmaya zorlayacaktir. Baglangicta suni yol-
larla da olsa kisi kendini yazmaya motive edici faktorleri devreye sokmali, zamanh
bu yontem kiside meleke haline geleceginden okumanin, diisinmenin ve yazmanin

ayricaligini fark etmeye baslayacaktir.

Giinumiizde iktisadin yer verilmedigi hi¢bir sahanin olmadig: gerceginden hareketle,
soylenecek cok seyin oldugunu insan diisinmeye baslayinca fark ediyor. {limlerin he-
niiz tam ayrigmadigi donemde iktisat ilmi felsefenin, diger bir ifade ile disinmenin,
bir parcas: olarak degerlendiriliyordu. Felsefe ise temelde iki kisimda degerlendirmis,
ilki fizik, matematik ve metafizikten olugan teorik aragtirmalar, ikincisi de ahlak, ikti-

sat ve siyasetin yer aldig1 pratik alandir.

Pratik alan: tegkil eden felsefenin iktisat boyutu aslinda digtincenin hayata yansimisg
seklidir. Ayni zamanda iktisat ilminin 19. yazyila kadar ahlak biliminin bir alt baghg

olarak degerlendirildigini g6z 6ntne alirsak, iktisadin ahlikla ne denli iligkili oldugu
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da ortaya cikacaktir. Tktisad1 olmasi gerektigi sekilde yasamina uygulayan kisi ayn1
zamanda ahlaki bir tavir sergiliyor demektir.

Ayni zamanda iktisat ilmi adalet ilmidir. Servetin 4dil bir gekilde dagilimini hedefler.
Servetin artirilmasini hedefleyen diger sistemlerden farkli olarak Islam iktisadi, ser-
vetin adil bir sekilde dagilimim da hedefler. Bunu yaparken bitiin siniflarin huzur ve
saadetini goz oniine alir. Cnki fslam iktisadinin hedefi sadece bu diinya ile smirh

olmayip, dhiret saadetinin gerceklestirilmesini de hedefler.

Bu a¢idan bakildiginda iktisat ilmi toplumdan topluma degisebilir. Tktisat biliminin
sekillenmesinde insanlarin diinya goériisi yadsinamayacak derecede etkili olmus, tarih
boyunca ortaya ¢ikan teoriler bu minvalde zuhur etmigtir. Geleneksel iktisat anlayi-
sinin sekiiler diigiincenin bir iirini oldugu, Islam iktisadinin ise vahiy-akil kaynakl

digtincenin trint oldugu unutulmamalidir.

Iktisat ilminin “Sinirsiz insan ihtiyaglarinin kit kaynaklarla karsilanmasi” olarak ta-
mimlanmasini bir kiltiir meselesi olarak gérmek gerekir. Oysa bizim anlayigimiza
gore kaynaklar kit degildir ve insan ihtiyaclar1 da sinirsiz degildir. insani yaratan yiice
varlik her geyi insanin ihtiyaglarini karsilayabilecek miktarda yaratmis, yerytizine bir
denge koymustur. Mesele ne kaynaklarin kithigi ne de ihtiyaglarin sinirsizligidir. Me-

sele insanin a¢ gozlilugi ve ahlakl olup olmamasi ile ilgilidir.

Insanlik icin faydali varliklar olabilmemiz hem iktisatli, hem adaletli, hem de ahlakh
varliklar olabilmemize baglidir ve bu ancak Islam iktisadin1 hayatimizin bir parcast

haline getirmemizle miumkiindiir.

Okuyarak, okudugumuzu disiinerek, digstndiiklerimizi de yazarak bu sahaya katki
saglamaya devam edebilmek ne asil bir aligkanliktir. Bu yiizden sahsimi bu sahada

yazmaya davet eden islamiktisadi.net'in seckin kadrosuna tesekkiir ederim.
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KOSE YAZISI

TOKi’nin Sosyal Konut Projesi
Baglaminda Vadeli Satim Bedeli
Belli Olmayan Konut Satiminin Fikhi
Acidan Degerlendirilmesi

19 Eyliil 2022

TOKP'nin sosyal konut projesi vesilesi ile toplam bedelin belli olmadigi satim akdinin
fikhi hitkmii yeniden tartisma giindemine girdi. TOKI'nin internet sitesinde verilen
bilgiye gére “hak sahiplerine konutlar; %10 pesinat ve 240 ay vade ile satilacaktir.
Hak sahiplerinin konutlarina ait kalan borg¢ bakiyesi ve aylik taksitler her yilin Ocak
ve Temmuz aylarinda olmak tizere yilda iki kez, bir énceki 6 aylik désnemdeki Memur
Maas Artis Orani dikkate alinarak Idarece tespit edilen oranda artirlacaktir. flk do-
nemsel artig sézlesme tarihine gore idarece belirlenecektir.” (https://toki.gov.tr/sos-
yal-konut.html)

Konuya dair fikhi bir hikiim belirlemeden 6nce bu satim isleminin fikihtaki hangi
akit baglaminda ele alinacagini belirlemek gerekir. Zira TOKI, hentiz mevcut olmayan

evleri, proje tizerinden satiga sunmaktadur.

Fikihta genel ilke, “Madamun bey‘i (olmayan seyin satimi) batildir” seklinde olmakla
birlikte bunun en ¢ok bilinen iki istisnas: selem akdi (siparis sézlesmesi) ve istisna’
akdidir (eser s6zlegmesir). Selem akdinde; cinsi, tiirii, miktari, nitelikleri belirlenmis
misli bir malin belirlenen bir vadede teslimi karsihginda bedelin pesin ¢denmesi s6z

konusudur. Istisna‘ akdinde ise malzemesi de iireticiden olmak tizere bir malin sanat-

Sakarya Universitesi ilahiyat Fakiiltesi Islam Hukuku Anabilim Dali ve islam Ekonomisi ve Finansi Anabilim Dali Ogretim Uyesi,
Tirkive Katilm Bankalart Birligi Danisma Kurulu Oyesi
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kara siparig edilmesi s6z konusudur. Istisna‘ akdinde malin bedelinin pesin olma sart1
s6z konusu degildir. Istisna‘ akdi; uretilecek bir mal tzerinde gerceklesmesi, akdin
iretim gerceklesinceye kadar baglayici kabul edilmemesi, bedelin pegin 6deme garti-
nin olmamasi, eserin teslimi i¢in baglayic bir tarih belirlemenin gerekli olmamasi gibi

yonlerden selem akdinden ayrilmaktadir.

TOK{I'nin sosyal konut projesine bu acidan baktigimizda ortada bitmis, teslimi miimkiin
konutlarin bulunmadigi, TOKI'nin ileride yapacagi konutlarin su anda proje iizerinden
bir satimin gerceklestirilecegi anlagilmaktadir. Bu haktan yararlanmak icin bagvuran ve
kur’a sonucunda konut edinmeye hak kazanan kimselerle TOKI arasinda imzalanacak
anlagmanin selem akdi kapsaminda degerlendirilmesi birka¢ agidan mamkun degildir.
Bunlarin baginda, konutlarin iiretiminin TOKI tarafindan gerceklestirilecek olmasidir.
Bir diger husus ise konutlarin satim bedelinin tamaminin akit sirasinda vatandasg ta-
rafindan teslim edilmemesidir. Buna belki bir ticiincii husus olarak TOKI'nin tiretecegi
konutlarin misli mal kapsaminda gorilmemesini de zikredebiliriz. Ctunki ayni proje
iizerinden ayn1 binada iiretilmis bile olsa kat ve cephe farki sebebiyle iki konut birbirinin
hicbir zaman aynis1 olmayacaktir. Buna gére TOKI'nin bu projesi kapsaminda tiretecegi

konutlarin satimini 1stisna’ akdi kapsaminda degerlendirmek gerekir.

Satim ve Istisna‘ Akitlerinde Bedeldeki Bilinmezligin Akdin Hilkmiine Etkisi

Istisna‘ akdi, genel satim akdinde aranan gartlar yaninda kendisine mahsus 6zel sart-
lar1 da bulunan bir akittir. Genel satim akdinde akdin sithhat sartlarindan birisi de
satim bedelinin belli olmasidir. Sayet satim bedeli zimmet borcu ise hem miktar hem
de sifatinin bilinmesi gerekir. Ciinki bedelin teslim ve tesellumi -satim akdi vadeli
yapilmis olsa bile- akit sebebiyle gerekli olmaktadir. Bedeldeki bu bilinmezlik taraflar
anlagmazliga goturebilecek boyutta oldugundan teslim ve tesellimi engellemektedir.
Bu sekilde olan her bilinmezlik akdin caiz olmasina engel olur. Hanefiler muamelat
alanindaki tasarruflar ve akitlerde, dince istenen gartlarin bulunmamasin veya ih-
lal edilmesini iki farkli yaptirim kategorisi halinde ele almiglardir. Ser‘l yasagin akdin
6zune yonelik olmasi hilinde akdin batil olacag: ve hi¢ kurulmamusg sayilacagi, buna
karsilik yasagin akdin aslina yonelik degil de vasiflarina yénelik olmasi halinde akdin
kurulmus sayilmakla birlikte fasit olacagini belirtmiglerdir. Hanefiler disindaki mez-
hepler ibadetler alaninda batil ve fasit arasinda bir ayrima gitmedikleri gibi muamelat
alaninda da boyle bir ayrima gitmezler. Gayrimesruluk ister bir akit ve tasarrufun as-

linda isterse vasfinda olsun bu tasarruf yok hukmundedir, hi¢cbir hitkkiim ifade etmez.

Istisna‘ akdi de bir satim tiirii olmasi agisindan satim bedelinin belirli ve bilinir olmas:

noktasinda ayni hitkiimlere tabidir. Buna gore akit yapilirken bedelin belirli olmas: gerekir.
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TOKi Sosyal Konut Projesinin Klasik Fikha Gore Hilkmii

Bu 6n agiklamalar sonrasinda TOKI'nin sosyal konut projesine gelecek olursak burada
satim konusu olan konutlarin satim bedellerinin baglangicta taraflarca bilinmedigi
gorilmektedir. Cunkii konut i¢cin baglangicta belirlenen bedelin % 10’u pesin tahsil
edildikten sonra her alt1 ayda bir Ocak ve Temmuz aylarinda, taksitlere memur maas
zammu dikkate alinarak idare tarafindan zam yapilacag: belirtilmektedir. Memur

maag zamminin ne kadar olacagi ise énceden bilinmemektedir.

Klasik fikih miiktesebat: ve AAOIFI standartlar: dikkate alindiginda TOKI sosyal ko-
nut projesinin Hanefiler agisindan fasit akit kapsaminda goriilecegi akittir. Buna gore,
s6z konusu akit, kurulmus olmakla birlikte bedelin belirsizligi sebebiyle biinyesinde
fesat barindirmaktadir. Satima konu olan malin teslimi s6z konusu olmadig: siirece
fasit akit hicbir hitkiim ifade etmez. Malin, saticinin rizasi ile miigteri tarafindan tes-
lim alinmasi ise malin miilkiyeti miisteriye intikal etmis olur. Akit konusu mal tzerin-
de miigteri satim, hibe vb. tasarrufta bulunursa bu tasarruflar gecerli olur. Bu durum-
da miugteri, akitte anlagilan bedeli degil semen-i misil 6demekle yukamli olur. Yani
mal misli mal ise mislini, kiyemi bir mal ise kiymetini 6éder. Mal, miisterinin elinde
aynen mevcut ise bunun saticiya teslim ederek akdin bozulmasi gerekir. Zira fasit akit
masiyet (giinah) olup buna son verilmesi gerekir. Hanefiler disindaki cogunluga gore,

satim bedelinin akit esnasinda belirlenmedigi satim akitleri hi¢ kurulmamisg sayilir.

Konuya iliskin Goriisler

TOKI'nin gerek sosyal konut projesi gerekse memur maag zammi vb. bir takim kriter-
lere bagl fiyat artis: yoluyla konut satimi yaptig: diger projeler, fikhi acidan gegerlilik

noktasinda iki farkl gériige sahne olmaktadar:
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Birinci Gortis: Bu Satim Akdinin Caiz Olmadigi Gorusti
Klasik fikhin verilerini dikkate alan bir grubun degerlendirmesine gore TOKI yoluyla

ev satin almak, bedeldeki belirsizlik sebebiyle Hanefilere gére fasit, diger mezheplere

gore ise yok hitkmundedir.

Bu grupta yer alanlar acisindan gorusglerini destekleme noktasinda su deliller ileri

suriilebilir:
a) Stinnet delili

Allah Restli'niin “garar satimin1” yasakladigina dair pek ¢ok rivayet bulunmaktadir.
Gararin tanimi ve kapsami konusunda bir takim tartigmalar s6z konusu olmakla bir-
likte genel olarak séylemek gerekirse garar “Akdin haksiz kazanca yol acacak slciide
kapalilik tagimasini ifade eden fikih terimi “ geklinde tanimlanmaktadir. Bu goriiste

olanlara gére satim bedelindeki belirsizlik garar kapsaminda yer alir.
b) icma delili

Alimler, satim bedelinin isaret etme yoluyla tayin edilmedigi, 6demenin zimmette
ustlenildigi akitlerde bedelin miktar ve vasif yéniinden belirli olmamas: halinde akdin
gecersiz olacagi konusunda ittifak etmislerdir. TOKI sosyal konut projesinde satim

bedeli miktar yontinden belirli degildir. Oyleyse bu akit de sahih olamaz.
) Kiyas Delili

Allah Restli'ntn yasakladigi satim tiirlerine bakildiginda bunlarin, taraflar arasin-
da anlagmazlik doguracak, i¢inde belirsizlik bulunan satimlar oldugu gérilur. Satim
bedelindeki belirsizlik de bu illeti biinyesinde barindirdigina gore kiyas deliline gore

onun da yasaklanmig olmasi gerekir.
d) Maslahat Delili

Her ne kadar projenin amaci, konut edinme konusunda yeterli birikimi olmayan dar
gelirli gruba, zorlanmadan 6deyebilecekleri taksitler yoluyla konut edindirmek olsa
da 6demelerin alt1 ayda bir hangi boyuta ulagacaginin 6nceden kestirilememesi onlar
agisindan buyik bir risk dogurmaktadir. Zira enflasyonun ve memur maas zamminin
yiiksek seyretmesi hilinde bu oranlar taksitlere yansitilacak, bu durumda s6z konusu
proje yoluyla konut almig olan ancak kendisi memur olmayan kimseler her alt1 ayda

bir maddi yénden daha da artan diizeyde bir stkintinin altina girmis olacaklardir.
e) Sedd-i Zeria Delili

Mali muamelelerin acik ve geffaf olmasi esastir. Aksi durumda taraflar arasinda anlag-

mazliklar olabilir. Bu ise mahkemelerin ig yiikiint arttirmasinin 6tesinde toplumda
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bagka yonla pek ¢ok sikintinin da ortaya ¢ikmasina sebep olabilir. Satim bedelinin
bastan belli olmadig: bu tiirden akitlere cevaz vermek, binlerce ev sahibi ile bir dev-
let kurumu olan TOKI arasinda pek ¢ok anlagsmazliklarin yasanmasina sebep olabilir.
Bu ise projeyi baglangicta amaglananin tam tersi bir noktaya gétiirme potansiyeline

sahiptir.

Bu goriste olanlar, sézlesmedeki s6z konusu 6teme modeli yerine ev fiyatinin bas-
tan belirlendigi modeli 6nermektedirler. Bunun icin de ya Tiirk liras: tizerinden sabit
bir fiyat veya evin altin gibi enflasyona karsi dayanikli bir bedel karsiliginda satimini
onermektedirler. S6z gelimi ge¢cmis yillardaki enflasyon oranlari, gelecek yillarda enf-
lasyonun gelebilecegi noktalar1 goz éniinde bulundurarak TOKI, sosyal konutun 240
ay vadeli olarak satim bedelini belirler. Tkinci bir alternatif ise TOKiI'nin s6z gelimi
bir konut bedelini “su kadar gram altin” geklinde altin tizerinden belirlemesidir. Bu
durumda vatandas, her ay taksitini altin tizerinden 6deyecek, altinin yukselmesi veya

digmesine bagh olarak onun 6deyecegi taksit miktar: da yukselip diigebilecektir.

Ikinci Goriis; Bu Satim Akdinin Caiz Oldugu Gorisil

Konuya iliskin gériis belirtenlerin bir kismi ise TOKI'nin memur maas zamm veya enflas-
yon oranina gore taksitlere eklemenin yapilacag: tarzdaki satiginin fikhen caiz oldugunu
ileri siirmektedirler. Sahsen ben de bu goériisi tercih ediyorum. Bu gériiste olanlarin, go-

riglerine delil olarak ileri siirebilecekleri hususlari su sekilde belirtmek miimkiindiir:
a) Kitap delili

Yiice Allah, Kur’an'da “Ey iman edenler! Kargilikli rizaya dayanan ticaret olmasi miis-
tesna, mallarinizi, batil (yollar) ile aranizda (alip vererek) yemeyin” (en-Nisa 4/29)
buyurmaktadir. Bu ayette “kargilikli rizaya dayanan ticaret”, haramlik kapsamindan
¢ikarlmistir. TOKI'nin sosyal konut projesinde de TOKI ile hak sahibi arasinda karsi-

likl: rizaya dayali bir s6zlesme imzalanmaktadir.
b) Stinnet Delili

Allah Restli (s.a.v.) s6yle buyurmustur: “Bir harami helal veya bir helali haram kilma-
dik¢a Miislimanlar arasinda sulh caizdir. Maslimanlar, bir helali haram kilan veya
bir harami helal kilan bir sart olmadig: strece [aralarinda] ileri strdikleri sartlara

baghdirlar.”
Peygamberimiz bir bagka hadisinde de “helal apagik bellidir, haram da apagik bellidir”

buyurmustur.

TOKTP'nin sosyal konut projesine iligkin beyan ettigi hususlarda haramlig: apagik bi-

linen bir hususu helal hale getirme veya helalligi apacik belli olan bir hususu haram
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hale getirme gibi bir uygulama bulunmamaktadir. Zira satim akdinde bedelin belirli
olmasini farz kilan, bedelin belirli olmamasi halinde akdin haram olacagini ifade eden

acik bir nass séz konusu degildir.

Bedeldeki belirsizligi garar1 yasaklayan hadis kapsamina katarak belirsizligin peygam-
berimiz tarafindan yasaklandigini, yasagin ise haramhigi gerektirdigini ileri siirmek
bir yorumdur. Konuya iligkin bagka degerlendirmeler yapmak da mumkiindiir. Nite-
kim tartigilan bu mesele diginda baska pek ¢cok meselede fakihler gararin kapsaminin
ne oldugu, hangi tiir muamelelerin garar olarak gorillecegi hususunda ihtilaf etmigler-
dir. Su halde “satim bedelinin belirli olmadig akit, Allah Restli’'nin yasakladig: garar
satimi kapsamindadir” demek, bir yorumdan ibarettir.

¢) fcma Delili

flk goriis sahiplerinin icma iddias1 dogru degildir. Her dénemde ve her bélgede, satim
bedelinin akit aninda degil 6deme aninda kesinlestigi satimlar1 (el-bey‘ bim4 yenqa-
twu’ bihi’s-si‘r) caiz goren pek ¢ok alim s6z konusu olmugtur. Su hilde satim bedelinin
akit aninda belirlenmesi zorunlulugunun bulunup bulunmadig: konusu ihtilafli bir

konudur. Thtilafli konularda farkl goriislerin ileri stiriilmesi caizdir.
d) Kiyas Delili

Satim bedelinin belirli olmadig: bir akdi Hz. Peygamber’in yasakladig: cahiliye satim-
larina kiyas etmek “kiyas mea’l-farik (arada fark bulundugu halde iki seyi birbirine
kiyaslamaya c¢aligmak)”tir. Ciinkit Hz. Peygamber’in yasakladigi satimlarda, satima
konu olan malin meydana gelip gelmeyecegi, meydana gelecekse vasiflarinin ne olaca-
g1 hususlari belirsizdir. Bu belirsizlik taraflar1 anlagsmazhiga gotirebilecek boyuttadir.
Oysa bizim tartistigimiz meseledeki belirsizlik mutlak ve taraflar1 anlagsmazliga géti-
rebilecek boyuttaki bir belirsizlik degildir.

Bu konuda bedelin belirli olmadig: satim akdini, bedelin belirli olmadig: diger bedelli
akitlere kiyas etmek daha dogrudur.

(1) Guntmitizden 6rnek verecek olursak bir kimsenin plakali taksiye binmesi duru-
munda gidecegi yere ulagincaya kadar ticretin ne olacag belirli degildir. Buna ragmen
taksimetrenin acilig ticreti kilometre bag1 birim ticret belirli oldugundan ve toplam tic-
retin belirsizligi taraflar1 anlagsmazliga gotiirecek bir belirsizlik olmadigindan bu akit

caiz gorilmektedir.

(2) Ginumiizde memur ve ig¢ilerin yaptiklar: hizmet sézlegsmeleri de bu noktada ki-
yasa esas alinabilir. Memurlara alt1 ayda bir zam yapilmakta olup onlar, bir sonraki
donemde kendilerine ne kadar zam yapilacag: bilinmedigi hilde devletle yaptikla-

11 is akdi, hicbir alim tarafindan fasit gériilmemektedir. Bitin bu hususlar dikkate
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alindiginda kiyas delilinin, ilk goriis sahiplerini degil, ikinci goriisii agik bir bicimde
destekledigi gorilar.

(3) Satim bedelini mehre de kiyas edebiliriz. Mehrin belirlenmedigi bir nikdh akdi
dlimlerin tamamina gore sahihtir. Bu durumda kadina, emsal mehir 6denmesi gere-
kir. Yine alimlerin pek ¢ogu, icare akitlerinde isin yapilmasi sonucunda ticretin ortaya

cikmasini caiz gormektedir.
e) Istihsan Delili

Basta Hanefi mezhebi olmak tizere Maliki ve Hanbeli mezhepleri istihsani hiiccet
olarak kabul ederler. Istihsan, miictehidin bir meselede, daha giiclii bir delil sebebiyle
o meselenin benzerlerinde verdigi hitkmii birakarak farkl bir hitkmi benimsemesidir.
Istihsanin gerekgeleri arasinda nass, icma, érf, maslahat ve zaruret gibi gerekceler

bulunabilir.

Satim akdinde bedelin akit aninda belirlenmesi genel kuraldir. Ancak Hanefiler, baz1
konularda bu genel kurala ragmen bedeldeki belirsizligin akdi ifsat etmeyecegini soy-
lemislerdir. S6z gelimi bir beldede birden fazla para birimi yaygin olarak kullaniliyor
olsa, o bolgede yapilan bedelli bir akitte miktar belirlenmekle birlikte bu para birim-
lerinden hangisi tizerinden akdin yapildig: netlegtirilmese, 6rfte yaygin olan para bi-
rimi hangisi ise akit onun tizerinden yapilmig sayilir. Oysa genel kurala gére burada

bedelin vasfindaki belirsizlik sebebiyle akdin fasit olmas: gerekirdi.

Bizim ele aldigimiz meselede de pekal4 maslahat ve zaruret sebebiyle bir istihsan ya-
pilabilir. Devlet, dar gelirli binlerce vatandasi konut sahibi yapmay1 istemekte, ancak
enflasyon oranlarinin gelecekte nasil seyredecegi konusundaki belirsizlik sebebiyle
simdiden yirmi yil i¢in bir bedel belirleyememektedir. Bir yandan ev sahibi olmayan
kimselerin, asliihtiya¢lar kapsaminda gériilen eve sahip olma ihtiyaglar, diger yandan

devletin ve hak sahibinin maslahaty, iglemin bu sekilde yapilmasini gerektirmektedir.
f) Maslahat Delili

TOKI'nin sosyal konut projesi, dar gelirli olup birikimi olmayan ve bu sebeple konut
almakta zorlanan kimselerin kira 6der gibi ev sahibi olmalarini hedeflemektedir. Ev
sahibi olmanin dar gelirli kimselerin maslahatina oldugu agiktir. Uzun yallar kira 6de-
yen bir kimse bir yandan kendi evinde oturamadi: icin ev tzerinde diledigi gibi ta-
sarrufta bulunamamakta, diger yandan yillar boyunca yaptig1 6demeler sonucunda
oturdugu evin miilkiyetinden hicbir seye hak kazanamamaktadir. Diger yandan konut
ihtiyacinin faize bulagmayacak diger alternatif yollarla (katilim bankasi ya da tasarru-
fa dayal finans kuruluglar: aracihifiyla) giderilmesi dar gelirli vatandaglar agisindan

son derece zor gériinmektedir. Hal béyle olunca bir yandan kamu maliyesinin imkan
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ve ihtiyaclari, diger yandan enflasyon oranlarindaki belirsizlikler, 6biir yanda konut
ihtiyac1 olan dar gelirliler acisindan maslahata en uygun ¢6ziimiin TOK{'nin sosyal

konut projesi oldugu gorilmektedir.

Karg: gorus sahiplerinin ileri siirdiig “enflasyonun yiiksek seyretmesi halinde taksit-
lere gelecek zamlar, fakirleri daha ¢ok zora sokabilir, bu ise onlarin maslahatina ayki-
ridir” goérisi gercegi yansitmamaktadir. Zira sabit gelirli olan her vatandas, memur
maaglarina yapilan zam oranindan istifade etmektedir. Hal béyle iken sadece taksit
fiyatlari artmamakta, ayni zamanda maaglarda da artig olmaktadir. Kald1 ki bu proje
yoluyla konut sahibi olmayip kirada oturan bir vatandags agisindan digiinaldaginde
onun 6deyecegi kira bedeline de her yil zaten zam uygulanmaktadir. Burada bir diger
husus da enflasyonun ve memur maag zamminin diigitk seyretme ihtimalidir. Nitekim
enflasyonun yuikseldigi son birkac yil digarida birakilirsa enflasyonun uzun stire bo-
yunca istikrarli bir seyir izledigi bilinmektedir. Takip eden yirmi yil boyunca enflasyo-
nun istikrar kazandig: ve memur maas zamlarinin da buna bagh olarak disitk oranh

artiglara sahne olmasi s6z konusu olabilir.

Kimi karg:1 goris sahiplerinin, ev fiyatlarinin en bastan altina gére belirlenmesi yo6-
niindeki teklifleri ise uygulanabilir ve gercekei degildir. Ciinkii altin fiyatlarinin ne
kadar zikzakli bir seyir izledigi bilinen bir gercektir. Bundan bes y1l éncesi ile kiyaslan-
diginda ne kadar buyiik bir oranda bir artigin meydana geldigi gérilecektir. Hal boy-
le iken yirmi yil sonrasini hesap ettigimizde altin fiyatlarinin simdikinin birkag kat1
artmayacaginin hicbir garantisi yoktur. Bundaki belirsizlik, memur maas zammina

endeksli satimdaki belirsizlikten daha az degildir.

TOKI'nin gerek sosyal konut gerekse diger projelerine katilimin son derece yiiksek
oldugu dikkate alindiginda projeye katilmak i¢in bagvuranlarin, kendi maslahatlarin
burada gordiikleri anlagilmaktadir. TOKI yoluyla konut edinen yiizbinleri ve milyon-

lar1, “kendi maslahatini bilmeyen” kimseler olarak gérmek dogru olmaz.

Kald:i ki “vatandag bu sézlesmeden zarar eder” gerekgesiyle vatandagin maslahatini di-
sinerek bu akde kars: cikmak, zararina yapilan tiim satiglar: da haram kabul etmeyi ge-

rektirir. Oysa giiven esasina dayali satiglar arasinda yer alan vadia akdi ittifakla caizdir.
g) Sedd-i Zeria Delili

Sedd-i zeria, aslen miibah olmakla birlikte haram olan sonuca gotiiren seyin yasak-
lanmasidir. Kars: géris sahiplerinin iddia ettigi “bu proje, taksitlerdeki muhtemel ar-
tiglarin belirsizligi sebebiyle taraflar arasinda anlagmazliklar dogurabilir, bu sebeple
bastan tedbir alarak caiz olmadig1 goriisii kabul edilmelidir” gérisit dogru degildir.

Bedelli akitlerdeki her belirsizlik akdin fasit sayilmasini gerektirmez. Bu noktada
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alimler, akitlerdeki belirsizlikleri iki kisma ayirmiglardir: Cehalet-i fahige (agir1 bilin-
mezlik). Bu, taraflar1 anlagmazliga gétiirebilecek boyutlardaki bir belirsizlik olup bu
sekilde belirsizligin oldugu akit Hanefilere gore fasit, diger mezheplere gére ise yok
(batil=fasit) hikmiindedir. Cehalet-i yesira (basit/ hafif bilinmezlik). Bu, taraflar1 an-
lagmazliga gotirecek boyutta olmayan belirsizliktir.

Bu konuda Hanefi fikhinin 6nde gelen dlimlerinden Kasani séyle soyler:

“Satim akdinin sihhat sartlarindan birisi de satima konu mal ve satim bedelinin, an-
lagsmazliga engel olacak sekilde bilinir olmasidir. Bunlardan birisi, anlagmazhiga go-
tiirecek sekilde belirsiz olursa satim akdi fasit olur. Anlagmazliga gotiurecek derecede
olmayan bilinmezlik ise akdi fasit kilmaz. Ciinki bilinmezlik, taraflar1 anlagmazliga
gotiirecek boyutta olursa bedelin teslim ve teselliimiine engel olur, o zaman da akdin
amaa gerceklesmez. Ancak taraflar1 anlagsmazhiga gotirecek derecede olmazsa buna

engel olmaz, akdin amac: da gergeklesmis olur.”
Burada bir hususu da vurgulamak gerekir:

Fikih literattiriinde yer alan bir kural ve ilke ile o kural ve ilkenin pratige uygulan-
mast arasinda bir ayrima gitmek gerekir. Miictehidler arasinda ayni kural ve ilkenin
benimsenmesi, bunlarin pratige uygulanmasinin da her zaman ayni olmasini gerek-
tirmez. S6z gelimi “taraflar anlagsmazh@a goétiirecek her bilinmezlik ve belirsizlik akdi
bozar” ilkesi Hanefi fakihler arasinda ittifakla benimsenmigtir. Bununla birlikte bu-
nun pratige uygulanmasinda ictihad farkhiliklar1 s6z konusudur. Mesela bir bugday
yigim satiminda yalnizca birim fiyat zikredilerek “bir élcegi su kadar” seklinde akit
yapilsa, ancak bugday yigininin toplam miktar1 bilinmiyor olsa Eba Hanife’ye gore
bu durumda satim akdi yalnizca bir 6l¢cek bugday tizerinde kesinlegmis olur. Cinki
geriye kalan miktarin bilinmemesi, toplam bedelin de bilinmemesine yol agmaktadur.
Ancak bugday yigininin toplam miktarinin satia tarafindan sonradan zikredilmesi
veya akit meclisinde 6l¢iim yapilmasi durumunda akit sahihe déniigiir. Eba Yusuf ve
Imam Muhammed ise birim fiyatin belirli olmasinin yeterli oldugunu, bu belirsizligin

taraflar1 anlagmazliga digiirmeyecegini séylemislerdir.

Bir kuralin uygulanmas: nasil ki mii¢tehitler arasinda farkliliklara yol agiyorsa ayni
sekilde bir kuralin ge¢mis zamanda uygulanma sekli ile giiniimiizdeki uygulanma ge-
killeri arasinda farkliliklar olabilir. Buna gére, “bedelli akitlerde taraflar1 anlagmazhiga
goturebilecek boyutta olan her bilinmezlik/belirsizlik akdi ifsat eder” genel kuraldur.
Buna kargilik “satim bedelinin miktarindaki bilinmezlik, taraflar1 anlagmazhga go-
tirebilecek boyutta bir bilinmezliktir” seklindeki hitkiim ise bu genel kuralin somut
uygulamas: mahiyetindedir. Bir dénemde, bélgede taraflar1 anlagmazliga gétiirecek

boyutta olan bir sey, bagka bir bélgede veya dénemde 6yle olmayabilir.
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Sosyal konut projesinde, 6denecek taksit miktarlarindaki belirsizlik, agir1 bilinmez-
lik kapsaminda degildir. Ciinkii artiglarin alt1 ayda bir memur maas zamm dikka-
te alinarak idare tarafindan yapilacag: belirtilmektedir. Her ne kadar artigin hangi
oranda olacag belirli degilse de artisin oraninin belirlenmesinde hangi kriterin esas
alinacag belirlenmistir. Bu belirlilik, taraflarin anlagsmazlhiga diigmesini engelleyecek
boyuttadur.

Kimileri TOKI'nin bu tarz satimlarinda birtakim anlagmazlhiklarin olabilecegini, hatta
mahkeme kayitlarina yansiyan bazi anlagmazliklar: zikrederek bu belirsizligin “taraf-
lar1 anlagmazliga gotiirebilecek anlagmazlik” oldugunu ileri siirebilirler. Burada sunu
bilmek gerekir: Bir konuda hiikiim, ¢cogunluga bakilarak verilir. Biitiin unsurlarin be-
lirli oldugu akitlerde bile taraflar arasinda su veya bu sebeple anlagsmazliklar olabil-
mektedir. Sedd-i zeria mantig, bir seyin ¢ogunlukla mefsedete gotirmesini dikkate
almay1 gerektirir. Aksi takdirde s6z gelimi birilerinin sarap yapiminda kullanmasi
sebebiyle tiztim ekim-dikimini yasaklamak gerekir ki fakihlerin hic¢biri bu yénde bir

goris beyan etmemiglerdir.

Bu akitte faiz veya faiz siiphesi var mi?

TOKT ile yapilan akitte herhangi bir faiz ya da faiz siiphesi s6z konusu degildir. Ciinki “faiz,
bedelli bir akitte taraflardan biri lehine gart kogulan ve kargiligi bulunmayan fazlaliktir.”

Bunun séz konusu olabilmesi i¢in bedelin belirli olmasi ve bu bedelin 6tesinde tarafla-
rin birinin fazlalik sart kogsmasi gerekir. Oysa TOKI s6zlesmesinde bedel bastan belirli
degildir. Dolayisiyla dogmus olan bir borcun, ertelenmesi sebebiyle borca ekleme yap-

ma gibi bir durum da séz konusu degildir.

Sonug

Mesele fikhi acidan i¢tihada agik meselelerden olup fikih alaninda yeterli alt yapist
olanlarin bu konuda farkl fikirler ileri siirmeleri son derece normaldir. Bu zaviyeden
bakildiginda sahsen ikinci gorusi delil ve gerekeeleri yontyle daha isabetli bulmak-
tayim. Bu tip konularda hangi gériis benimsenmis olursa olsun, kanaat sahiplerinin
kendileri gibi dusinmeyenleri ¢esitli sekillerde itham etmeleri dogru olmaz. Sunu da
bilmek gerekir ki fikih ve fetva, her meselede zoru esas almak, ihtiyat gerekgesi ile
hep yasaklayia hitkmii tercih etmek degildir. Biiytik alim Sufyan es-Sevrinin dedigi
gibi “ilim, giivenilir bir 4limin verdigi ruhsata dayali hukumdir. Zorlayici/yasaklayici

hiktim vermeye gelince; onu herkes yapabilir.”

Her geyin en dogrusunu kugkusuz ki Allah (cc) bilir.
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KOSE YAZISI

Ekonomik Dezenformasyon ve
Demokratik Ekonomi

30 Eyliil 2022

Bir stiredir iilkemizin dinya ile birlikte icinde bulundugu iktisadi kogullar, bu kogulla-
rin saikleri ve kogullari iyilestirmek icin kullanilan araclar ile bu araglarin kullanimina
dair farkli tercihler diinya kamuoyu tarafindan izleniyor. Diinyanin ¢ok buyiik bir bé-
limi ana akim iktisat teorilerinin yardimiyla olguyu ve ¢6ziim 6nerilerini agciklamaya
calisirken Turkiye'nin politika tercihleriyle kendine 6zgii bir patika izlemeye ¢aligtif
ve ana akimdan ayrigtig: kolayca fark edilebiliyor. Bu durum Turkiye akademyasinda-
ki iktisat kiirsiilerini hareketlendirmekte, ortodoks ve heterodoks akimlarina miin-
tesip iktisatcilar arasinda, enflasyon olgusundan yola ¢ikarak para ve faiz konularn
etrafinda gekillenen cetin tartigmalara sebep olmaktadir.

Bu giindem tuzerine yapilan tartigmalar: etraflica takip edenler, ekonomik gercekli-
gin iki farkli zemin tizerinde inga edilmekte oldugunu gézden kagirmayacaktir; bir
yanda ana akimin hazir receteleri ile heterodoksinin itirazlarindan olusan, ¢cogunluk-
la akademisyen ve uzmanlarin bulundugu teorik zemin, diger bir yanda ise politika
yapicilar ve politikalardan etkilenen se¢menlerin bulundugu, reel ekonomi politik ve
onun algilanan bicimleriyle gériinim kazanan pratik zemin. Teorik zemin, paydas-
larinin farklh iktisat teorilerine ve ekollerine miintesip olmalari sebebiyle, ekonomik
gelismeleri farkl agilardan degerlendiren heterojen bir yapiya sahiptir. Tum bu cesit-
lilikle birlikte; kullanilan teknik dil, erisilen ekonomik veriler ile bunlara dayanilarak
iiretilen bilgi ve yorumlar, konunun uzman paydaslar tarafindan olabildigince eksik-
siz ve dogru anlagilir. Bakis agisinda heterojen olan teorik zemin, uzmanlik ve yeterli-
likte nispeten homojen bir irtifay: temsil etmektedir, bu sebeple dezenformasyonun

ve maniptlasyonun béylesi bir zeminde tutunmasi oldukgea gictiir.

Ankara Haci Bayram Veli Universitesi, Tapu Kadastro Yiiksekokulu, Emlak ve Emlak Yonetimi
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Pratik zemin ise, teorik olanin aksine, her tiirden dezenformasyona ve manipiilasyo-
na kars1 oldukca savunmasizdir. Bu nedenle, tiim diinyada oldugu gibi tilkemizde de,
pratik zeminden ekonominin hem 6znesi hem nesnesi olan ancak karmagik ekono-
mik iligkileri ¢6ztimleyebilecek uzmanligi bulunmayanlar: ekonomik, finansal ve mali
nitelikli manipulatif girisimlerden korumakla gorevli diizenleyici ve denetleyici ku-
rumlar gérev yapmaktadir. Sermaye Piyasas: Kurulu (SPK), Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu (BDDK), Sigortacilik ve Ozel Emeklilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu (SEDDK), Kamu fhale Kurumu (KiK), Rekabet Kurumu (RK) gibi kurumlar,
kanunlarin verdigi yetki ¢ercevesinde yaptig: amir diizenlemelerle maniptlatif giri-
simleri bertaraf etmeye caligmakta, yaptiklar: denetimlerle de dizenlemelere aykir
davrananlara miieyyideler uygulamaktadir. Ancak bugiin, hukuki ve ahlaki hi¢bir en-
gel hissetmeksizin pratik zemini tahrip eden Ekonomik Dezenformasyona karsi ne bir
dizenleme ne de denetleme mekanizmas: bulunmaktadir. Dezenformasyonun en bii-
yiik tahribati piyasa mekanizmasina olmaktadir. Etkin ve verimli bir ekonomi, dogru
ekonomik kararlar alabilen ekonomik aktérler tarafindan inga edilebilir. Dogru eko-
nomik kararlar alinabilmesi, aktérlerin piyasa hakkinda dogru bilgiye sahip olabilme-
leriyle mumkiin olabilir. Aksi durumda fiyat mekanizmasinin ibresi gosterge niteligini
kaybedecek, yanlig tercihler iktisadi kaynaklarin etkinsiz ve verimsiz kullanilmasina,
dolayisiyla refah kaybina sebep olacaktir. Bu noktada ehil okuyucu, piyasa bagari-
sizliklar1 arasinda yer alan asimetrik bilgi sorunundan bahsedildigini diigiinecektir.
Asimetrik bilgi yaygin kabul géren tanimiyla, ekonomik bir iglemin taraflardan en az
birisinin diger taraflardan fazla bilgiye sahip olmasi durumudur. Asimetrik bilgiden
kaynaklanan ve ekonomik etkinsizlige yol acan sorunlarin baginda ters se¢im ve ahla-
ki tehlike gelmektedir. Ekonomik dezenformasyon konusunu asimetrik bilgi sorunu
cercevesinde tartigmanin imkani bulunmakla birlikte bu imkan konunun etraflica ele
alinmasini sinirlayacaktir. Zira asimetrik bilgi sorunu, piyasa ekonomisindeki tam bil-
gi varsayiminin gerceklesmedigi durumlar: agiklarken diger yandan da zimni olarak
piyasada eksik bilgi olsa da yanls bilgi olmayacag: varsayimina dayanmaktadir. Bu
bakis acisina gore taraflarin bilgi gizlemesi s6z konusu olabilir ancak yalan séyleme-
si muhaldir. Ancak ekonomik dezenformasyon, ekonomik bir iglemin taraflardan en
az birisinin diger taraflardan fazla ya da daha az bilgiye sahip olmasi durumundan
hareket etmez. Ekonomik dezenformasyon, kitle iletigim kanallar1 vasitasiyla dogru-
lugu bulunmayan veya yanlis ekonomik bilgi ya da yorumun kasith olarak yayilmas:
ve iktisadi ajanlarin ekonomik gercekligi oldugundan farkl algilamasina sebep olarak
ekonomik etkinsizlige yol agmasidir. Ekonomik dezenformasyon ayr1 bir piyasa baga-

ris1zlig1 ya da piyasa sabotaji olarak degerlendirilebilir.
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Dezenformasyon, asimetrik bilgi sorunundan daha yaygin bir etkiyle fiyat mekaniz-
masini bozarak politika yapicilarin ve segmenlerin piyasada bulunmayan yaniltici sin-
yalleri almasina, boylece ekonomik iradelerin sakatlanmasina sebep olmaktadir. Asi-
metrik bilgi sorunundan farks, etkilerinin tiim ekonomi sathinda goriinmesi ve reel
ekonomi politigin yerine, algilarda yeniden yaratilan suni bir ekonomi politigi ikame
etmesidir. Oylarini artirmak isteyen politikacilarin politik karar alama stiregleri se¢-
men tercihlerine olduk¢a duyarlidir. Ancak se¢menler, uzmanliga sahip olmadiklar
ekonomi gibi teknik konularda kolaylikla dezenformasyonun tesirinde kalabilmekte-
dir. Ozellikle internet yoluyla yayilan ekonomik dezenformasyon, bilgi kaosu ve yo-
rum anarsisiyle ekonomik gercekleri golgeleyerek gercek durum ve kogullardan kopuk
ekonomik algilara ve nihayetinde yanls politik tercihlere sebep olmaktadir. Ekono-
mik dezenformasyonla miicadele, ekonomi giivenliginin énemli bir meselesi olarak

¢ozillmeyi beklemektedir.

Ekonomik Dezenformasyona Karsi Demokratik Ekonomi

Ekonominin i¢cinde bulundugu kogullara gore farkl gérunimleri olan pratik zemin,
bugin enflasyon olgusuyla karsimizda durmaktadir. Enflasyonun belki de en 6nemli
etkisi insanlarin gelecek beklentilerini zayiflatmas: ve yaganilan hayattan hognutsuz-
luga sebep olmasidir. Uzun siire devam eden yiitksek enflasyon insanlarin gézlerindeki
son umut 1giltilarinin da sénmesine sebep olabilir. Hi¢cbir toplum fakirlesmeyi arzu
etmez. Enflasyon, idarecilerin tercih ettigi ekonomi politikalarinin bir sonucuysa ve
toplum idarecilerin tercihlerini etkileyemiyorsa demokratik iktisat temelinden uzak-
lagilmig demektir. Ekonomi gibi teknik bir konuda ne kadar demokratik olunabilece-
gi 6nemli bir tartigsma konusudur. Ekonominin ve demokrasinin dogalari, bir arada

bulunmaya elverigsiz olabilir mi? Platon, Devlet'inde demokrasinin dogasindan soyle

bahseder:

Demokrasi, bir egitim igidir. Egitimsiz kitlelerle demokrasiye gecilirse oligarsi olur.
Devam edilirse demagoglar tiirer. Demagoglardan da diktatérler ¢ikar. Demokrasi
despotluga dénusir. Demokrasinin esas prensibi, halkin hikimiyetidir. Ama milletin
idarecilerini iyi secebilmesi icin yetigkin ve iyi egitim almig olmasi sarttir. Eger bu
temin edilmezse demokrasi, otokrasiye dénugebilir. Halk éviilmeyi sever. Onun igin,
giizel szli demagoglar, kotii de olsalar, baga gegebilirler. Oy toplamasini bilen herke-

sin, devleti idare edebilecegi zannedilir.

Aymni ifadeleri, belki de daha hakli bir ses tonuyla, ekonomi politikalariyla ilgili sarf
edebiliriz. Karmagik piyasalar ve makroekonomik politikalar ile kiiresel iktisadi ni-

zam karsisinda, bir hastanin doktora giivenmesi gibi, politika yapicilara givenmekten
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bagka ¢are kalmiyor sanki. Unutulmamalidir ki her para ve maliye politikasinin bir
maliyeti vardir ve politika yapicilar bu maliyeti her seyden habersiz(lestirilen) genis
halk kitlelerine 6detmeyi tercih etmektedir. Asimetrik bilgi sorununun bu kadar genis
kitleleri etkiledigi daha bagka ¢cok az alandan bahsedebiliyoruz. Serbest piyasa kapi-
talizmi bu agidan antidemokratik ve adaletsiz. Diger taraftan ekonomik ajan(da)lar-
dan iktisadi bilgi ve 6ngoriiye sahip olanlar, politikalara gére 6nceden pozisyon alarak
kisa vadeli spekiilatif kazang elde etmeyi tercih ediyorlar. Kisa vadeli bireysel kazanc,
uzun vadede toplumun zararina olacak politikalar karsisinda sessiz kalmaya sebep
olabiliyor. Konu, politikalarda viicut bulan ortodoks ya da heterodoks teori tercihle-
rinden ¢ok demokratik iktisat zemininden olduk¢a uzaklagan, tiim dinyadaki oligar-
sik iktisattir. Ayn1 manzarayi kiiresel él¢ekte seyretmek de mumkiin; FED oligarsinin
orkestra gefi, tum diger merkez bankalar1 ise FED’in verdigi notaya tabi olan orkestra

tyeleridir.

Giinumiizde iktisadi konular, toplumun her kesimi i¢in giindelik hayatin giderek ar-
tan bir boliimiinti isgal etmektedir. Ozgil agirhigr bu kadar yiiksek, telafisi nesiller
boyu siiren sosyal ve bireysel etkileri olan bir konuda bu denli asimetrik bilgi olmas1
kabul edilemez. Zira demokratik sistemler, halk denetimi varsayimiyla mesruiyet ka-
zanmaktadir. Neredeyse tim dinyada, halkin denetleme yeti ve becerilerinden mah-
rum oldugu, ancak maliyetine dogrudan katlandig: bir konuda demokratik megruiyet-

ten bahsetmek oldukga gii¢ olacaktir.

Ekonomik dezenformasyonu engellemek, béylece yurttaglara saptirilmamais, rasyo-
nel ve 6zgur bir iktisadi karar alma ortami tesis etmek devletin anayasal gorevleri
arasindadir. Ekonomideki teorik ve pratik zemine ek olarak Demokratik Ekonomi ze-
mininin inga edilmesi gereklidir. Bu zeminin muhtemel nitelikleri bir sonraki yazida

tartigilacaktir.

Bu kategorideki diger yazilar

B Kamu Borclarinda Mevcut Gor(in(im

B Ekonomik Dezenformasyon ve Demokratik Ekonomi

B Tirkiye'nin Sicak Giindemindeki Konut Problemine Bir Adim: TOKi Konut Projesi
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KOSE YAZISI

Borclarda Enflasyon Farkinin Alinmasi
Meselesine Dair Bir Inceleme

15 Nisan 2022

Bu yazi, Ekonominin Temel Konular1 ve islam Ekonomisi adli kitabimizdaki ilgili bo-

limden hareketle kaleme alinmigtir.

Malum oldugu iizere bugiinlerde Tiirkiye'de ekonomi alaninda sik¢a konugulan konu
enflasyondur. Islam ekonomisi/iktisad1 agisindan enflasyon meselesinin icerisinde
yer aldig1 6nemli bir tartisma mevzusu ise “enflasyon endekslemesi’dir. Bu yazida
elimden geldigince Islam ekonomisi ¢ercevesinde bu meseleyi 2 temel goriis tizerin-
den anlatmaya ¢alisacagim. Daha énce de belirttigim gibi resmi olarak fikih egitimi al-
madigimdan dolay1 bu yazi neticesinde “helal” ya da “haram” veya “caiz-caiz degildir”
gibi fetva ciimleleri yer almayacaktir. Lakin kendi kisisel hayatimda bu konuya dair

yaklagimimi da aktararak yaziy: bitirecegim.

Oncelikle enflasyon endekslemesinden kasit, enflasyonla diigsen deger kadar borg geri
6demelerine ilave yapilmasidir. Ornegin bugiin 1000 TL bor¢ veren birisi, bu parayla
satin alabildiklerini bir yil sonra ancak 1200 TL ile alabiliyorsa %20 enflasyon var de-
mektir ve bor¢ geri 6demesini 1000 TL olarak degil de enflasyonu goz 6niinde bulun-
durarak 1200 TL olarak almalidir denmektedir. Enflasyon endekslemesi kapsamina,

altina, herhangi degerli bir metale, dévize ya da beyaz egya gibi mallara dayali endeks-
leme de dahildir.

Enflasyon endekslemesine dair baz alimler (M. A. Mannan, Ali Bakkal gibi) olum-
lu gorus serdederken bazilari da olumsuz gérustedir (M. U. Chapra, M. Kahf, M. N.

istanbul Sabahattin Zaim Universitesi, islam iktisadi ve Finansi
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Siddiqi, T. Usmani gibi). Bu iki grubun temel gériiglerini ve gériiglerine sebep olarak
gosterdikleri hususlar: zikretmeden énce su soruyu cevaplamak énemli diye digtuni-
yorum: Islam’in ilk yillarinda ya da Islam iktisat tarihi boyunca enflasyon endeksle-
mesini giindeme getirecek durumlar hasil olmamis midir? Bu soruya cevaben bazilar
(Ali Bakkal gibi) Miislumanlarin iktisadi tarihi boyunca ¢ogunlukla altin ve gimis
paralar kullandiklar: icin bunlarda fazlaca enflasyon olmadigini dile getirmektedir.
Fakat eski tarihlerde de enflasyon gerceklestigini dile getirenler de vardir. Bu ikinci
goris kapsaminda Kallek, aragtirmalarina binaen Dért Halife Dénemi'nin sonlarina
dogru %800’lere varan enflasyonun tecriibe edildigini bildirmektedir. Kallek’e gére
iste bu enflasyon dénemlerinde dénemin en vasiflii mali olarak gérilen devenin fiya-
tina endeksleme yapilarak, diyet 6demelerinde bu enflasyon fark: dikkate alinmusgtur.
Kallek, bu noktada sunu da sormaktadir: Bu uygulama borglar icin de genisletilebilir
midir? (Cinki Kallek’in anlattigi uygulama yalniz DIYET 6demeleri i¢indir, borg icin
degildir.). Nitekim fikih alimleri de temelde bu soruyu cevaplamaya ¢aligmusg, hatta bu
kapsamda alim-satimda (bey), 6diung (karz) ve borg iligkilerinde enflasyondan kay-
nakli deger farkinin hitkmuint incelemistir. Bunu yaparken de klasik fikih kaynakla-

rindan hareket edilmistir.

Klasik Fikihta Enflasyon Endekslemesi

Klasik fikih kaynaklarindaki ilgili hukamlere dair Hamdi Déndiiren sunlar1 dile ge-
tirmektedir: Felsler yani altin ve gumus digindaki madenlerden yapilan ve degeri oy-
nak olan, 6zellikle para 6demelerinde ustini tamamlamak adina kullanilan madeni
paralarin satin alma giiciindeki degismeler, iki ana baglikta incelenmigtir: Tamamen
ortadan kalkmalari durumu ve satin alma giiciiniin degismesi durumu. ilk duruma
gore 6dung akdinde Eba Hanife'ye gore misliyle (yani 6diing miktari neyse ayniyla)
odeme yapilmasi gerekirken; Imam Ebt Yusuf ve imam Muhammed’e gére kiymet/
deger kayb1 goz 6ntinde bulundurularak 6deme yapilmahdir. ikinci durumda ise Ebt
Hanife'ye gore yine misliyle 6deme yapilmas: gerekirken; Eba Yusuf’a atfedilen ikinci
goruse gore deger degisimi dikkate alinarak 6deme yapilmalidir. Fakat Déndiiren’in
de belirttigi iizere, Eb Yusuf’un bu gérisi yalnizca fels ve magsus (saf olmayan, kat-
kil1) paralarda enflasyon farkini kabul ettigi anlamina gelmektedir. $afiiler ise paranin
hi¢ bulunmamas: durumunda ya da tamamen deger kaybetmesi durumunda kiyme-

tiyle 6denmesi gérigiindedir.

Ali Bakkal da klasik fikih kaynaklarindaki konuya iligkin gorisleri 6zetlemigtir. Buna
gore, felslerin degerinin degisimi durumu t¢ agidan ele alinmigtir; tedaviilden kalk-
ma/kesad, piyasadan tamamen ¢ekilme/inkita ve degerinin degismesi. Bunlardan il-
kinde Ebti Hanife'ye gore alim-satim (bey) fasit olur, karz ise misliyle 6denmelidir.
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Ebt Yusuf ve Imam Muhammed’e gére, alim-satim batil olmaz ama karz, kiymetiyle
verilir. Maliki ve $afiilere gore bey akdi ile zimmette sabit olduktan sonra eda edil-
meden kesada ugrarsa batil olmaz. Karzda ise misliyle 6deme yapilmas: gerekir. Yani
tedaviilden kalkma durumunda anlagma ister salim-satim ister karz (bor¢) olsun, mis-
liyle 6deme yapilmasi disinda bir gériis yok gibi gozitkmektedir. fkinci durumda (para-
nin tamamen ¢ekilmesi durumunda) Eba Hanife'ye gore hitkiim kesad ile aynidir. Eba
Yusuf, Imam Muhammed, Maliki ve Safiiler'e goreyse kiymetiyle verilmelidir. Demek
ki ikinci durumda da kiymetiyle 6deme diginda bir secenek gozitkmemektedir. Son
durumda yani felslerin degerinin degismesi (ki bu, ézellikle enflasyondan kaynakla-
nabilir) durumunda Eba Hanife'ye, Malikiler’e ve Safiiler’e gére karz misliyle verilme-
lidir. EbG Yusuf da ilkin bu gérusteyken, daha sonra kiymetiyle verilmesi goristne

dénmistiir.

Ozetle, Hamdi Déndiiren’in de inceledigi izere, felsler hakkinda (felsleri dikkate
almamizin sebebi bugiin 6zelde madeni para genelde paranin degerli metale dayan-
mamasindan kaynaklanmaktadir fakat bu gérisun ne kadar isabetli oldugu asagida
tartigilacaktir) 3 durum vardir ve bunlardan bizi ilgilendiren, degerinin degismesi du-
rumudur. Bu durumda da borg iligkileri kapsaminda deger kaybinin dikkate alinarak
6deme yapilmasina cevaz veren tek kisi Ebi Yusuf’tur. Fakat bu gértst de ikinci gorig
olarak zikredilmektedir. (Burada sunu agiklamakta yarar vardir: Fikih literatiriinde
mallar misli veya kiyemi olarak iki gruba ayrilmaktadr. ki, misli yani miktar, 6l¢t-
si, agirhigi ayniyla bulunabilir mallar icinken ikincisi ise mislinin bulunmas: zor olan,
dolayisiyla kiymeti/degeriyle islem géren mallar i¢indir.) Fakat burada dikkat edilmesi
gereken husus sudur; Eba Yusuf’un goriisii yalniz fels ve magsus paralarda enflasyon

farkini kabul ettigi anlamina gelmektedir; altin ve giimiig paralar: kapsamamaktadur.

Enflasyon Endekslemesine Onay Verilmesinin Sebepleri

Bakkal bugiin i¢in enflasyon endekslemesine izin verilme sebeplerini temelde soyle
siralamaktadir:

Akit giniinde deger esasi: Bu, Eba Yusuf’un goriisine dayanmaktadir.
+ Mallarin tazminati
+  Ayip ve kusur nazariyesi
+ Aldatmanin olmamasi esas1
+ Zararn izalesi prensibi

+ Batil yolu kapama esas1
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+ Sermayenin tabana yayilmasi esas1
+ Adalet ve maslahat
« Faiz nazariyesi

Benzer sebepleri Habergetiren de dile getirmigtir. Bunlarin tek tek degerlendirmesine
gececek olursak, oncelikle, deger kayb1 hususunda yalnizca felslerin dikkate alinmas,
enflasyon farkinin ya da borcun kiymet/deger degisimiyle verilmesi yonindeki gé-
rigiin yalnizca felsler icin gecerli olmasindandir. Ayni durumu kagit paralar icin de
gecerli saymak adina, kagit paralar felslere benzetilmektedir. Bu noktada sorulmasi
gereken soru sudur; bu benzetme ne kadar dogrudur? Ornegin Dondiiren, hatta Bak-
kal'in kendisi dahi kagit paralar1 altin ve giimiis paralara (yani felslere degil) benzer
saymaktadir. Altin ve giimiis para ise mislidir. Buna dair islam Kalkinma Bankasi'nin
1987 tarihli atélyesinde su karar alinmigtir: Mislilik kosulu, 6l¢i, tarti, say1 ve mik-
tarda benzerliktir; degerde degil. Mansoori de bu konuya dair séyle demektedir; en-
deksleme yanhlarina gore sadece altin ve gimiis gercek paradir. Fakat Qardawi gibi
hocalara gore para yalnizca altin ve gimus degildir; para fonksiyonunu yerine getiren
biitiin paralardir ki bu anlamda kagit para tam bir paradir. {laveten, tipki Bakkal'in
iddia ettigi gibi altin ve gimusin degerinin kagit paraya nazaran dalgal olmadig (ya
da daha az dalgali oldugu) da bugiin i¢in ¢ok gecerli degildir.

Mansoori, yukarida listelenen diger esaslara ve nazariyelere dair sunu dile getirmek-
tedir; “zararin telafisi” bir killi kaidedir ve ribaya/faize dair (¢iinkii enflasyon en-
dekslemesi uygun degilse istenen fark faiz olacaktir!) Kur’an ve siinnetle ¢elistigi an
ona itibar edilmez. 4., 5. ve 8. maddeler birbirine benzer olup bunlar genel itibariyle
adalet mevzusuna iligkindir. Fakat burada su soru sorulmalidir; enflasyona ve dolay-
siyla onun yol ac¢tig1 zararlara kim sebebiyet vermigtir? Bor¢clanan m1? Elbette cevap,
bor¢lanan degildir. O halde zarar telafi etmek ya da adaleti saglamak, enflasyon far-
kin1 6demekle neden ona ytklenmektedir? Bu soruyu Armagan da sormaktadir. Son
olarak, Mansoori, enflasyon endekslemesiyle olusabilecek baz1 sikintilara da degin-
mektedir; 6rnegin, bor¢lar ancak 6deme giinii netlegecegi icin gharar (agir1 belirsizlik)
ve cehl (bilinmezlik) ortaya ¢ikacaktir. Cunku enflasyon fark: ancak sonda eklenirse
faiz olmaktan kurtulmaktadir. Bagtan enflasyonun ne kadar olacag: bilinmemektedir.
fkinci olaraksa buna izin verilmesi faize (6zelde riba el-fadl’a yani fazlalik faizine) kap1

aralayacaktir zira insanlar bor¢lara fazlalik almaya alisacaktir.

Enflasyon Endekslemesine Dair Diger Tartismal Hususlar

Bu kisimda yer alan hususlar kisisel olarak aklima gelen mevzulardir. Buna gére, ken-

disine dair endeksleme yapilmas: istenen enflasyonun tam olarak nasil belirlenecegi
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meselesi 6nemlidir. Enflasyon endekslemesine cevaz verenlerin ¢6ziimii genelde TU-
FE’ye (Tuketici Fiyat Endeksi) gore endekslemedir. Fakat burada da bu sepete nelerin
girecegi 6nem arz etmektedir. Bu sebeple enflasyon sepeti yerine altin veya dévize
endeksleme 6nerileri de giindeme getirilmektedir. Fakat bunda da altin ve dévizin
fiyatlarindaki dalgalanma riski vardir. Dolayisiyla altin ve doviz fiyatlarinin bir anda
cok ciddi anlamda yiikseldigi zamanlarda bor¢ alanlar i¢in zorluk ortaya ¢ikacaktir. Bu
tartisma aslinda daha derininde degerin ne oldugu ve nasil élgiilebilecegi tartigmala-
rina uzanmaktadir ki deger mevzusu konvansiyonel iktisatta dahi ¢ok netlestirileme-

mis, soyut kalan bir mevzudur. Burada bunun detayina girmek imkam yoktur.

Bir diger soru, resmi borg iligkileri disinda, gercek kisilerin borg iligkilerinde bu he-
saplamanin dogru bir gekilde yapilip yapilmadigini kimin denetleyecegi meselesine

dairdir. Zira hesaplamalardaki herhangi bir hata, faize ve zulme sebep olacaktur.

Bir bagka husus, her ne kadar ¢ok yaygin olarak gériilmese de enflasyon degil de enf-
lasyonun tersi olan deflasyonun (yani paranin deger kazanmasi durumu) séz konusu
oldugu zamanlarda, verilen bor¢ctan daha azinin geri alinmasinin da kabul edilmesi
gerekmesidir. Oysa borg verenlerin, verdiklerinden daha az miktarda bir paray1 kabule

yanagmalar1 ¢cok gercekeci gozikmemektedir.

Akla gelebilecek bir bagka soru da sudur; biitiin enflasyon farklar: kargilanmali midir?
Ya da bunun bir sinir1 var midir? (Ornegin sadece %20 iizerin enflasyon farkinin kar-
silanmasi gibi). Eger var ise bu sinir neye gére belirlenecektir? Literatiirde buna yo-
nelik cevaplar bulunmamaktadir. Dolayisiyla sanki durum soyle anlagilmaktadir; ister
%5 olsun ister %10, ya da %100, biitin enflasyon farklar: endekslemeye tabi tutulma-
lidir. Bunun ne kadar uygun oldugu tartisma gotirecektir. Nitekim Kahf, (kendisiyle
kisisel olarak iletisime gecilip ilgili sorunun cevab: alinmigtir) ancak paranin neredey-
se tamamen degerini yitirdigi durumda endekslemenin giindeme gelebilecegini, fakat
boylesi bir durumda bile genele tesmil bir fetva yerine bireysel durumlara gére deger-
lendirme yapilacagini belirtmektedir. Bu noktada maaslarin enflasyona gore giincel-
lenmesi meselesi bununla kiyas edilmek istenebilir ancak yine Kahf’in belirttigi tizere
maaglar icare s6zlesmelerine dayalidir ve her dénem yenilenebilir niteliktedir. Oysa

ayni sey bor¢ ve 6diing iglemleri icin s6z konusu degildir.

Netice

Sonug itibariyle, her ne kadar enflasyon endekslemesi gittikce daha ¢ok giindeme ge-
len hatta Tirkiye genelinde yaygin bir sekilde cevaz verilen bir mevzu olsa da hakkin-
da ciddi tartismalar mevcuttur. Buna onay verenlerin gérigu temelde Eb Yusuf’un

yalnizca felslerle (degerli olmayan madene dayali metal para) ilgili olan gériisiine da-
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yanmaktadir. Oysa kagit paranin fels olarak alinip alinamayacagi tartismalidir. fkinci
olarak, enflasyon endekslemesine onay verenlerin 6ne siirdiigi diger sebepler de tar-
tismaya agiktir.

Kendi kisisel uygulamama gelince (bu bir fetva degildir, sadece kendi hayatimdaki
uygulamamdar), ister ufak bir meblag ister biyiik bir meblag olsun borg iliskilerinde
herhangi bir sekilde (dévize, altina, vb. dayali) enflasyon fark: almamay: tercih edi-
yorum. Buna kars: sikca duydugum argiiman ise su oluyor: “Ama paramizin degeri
diistii. Kayiptayiz.” Bu argiimanda bazi problemler oldugunu diisiintiyorum. Oncelikle
paramizin degeri diigse bile bunu kargidaki yapmadi. Yitkii tamamen ona bindirmek
bana adaletli gelmiyor. Tkincisi, “hakikat”te kayipta miy1z? Verilen bor¢lardan yeri ge-
lince feragati dahi 6neren, bunun kargiligini Allah’in dinyada ve/veya ahirette vere-
cegini “vaat” ettigi bir dini anlayista diinyalik anlamda géreceli olarak kayip gozitken
sey gercekte kayip midir tartigilir. Sanirim bu durumda béyle bakamamamizin temel
sebebi, dinya gorusumuzi dunyalik goriislerin yonlendirmesi. Son olarak, eger bor¢
alan kisi her haliikarda tim 1srarlara ragmen borg vereni zarara ugrattig: diisiincesiyle
borcunu daha giizeliyle 6demek isterse bu da takvadandir. Lakin buradaki husus, bu-
nun toplum nezdinde siirekli ve zorunlu hale getirilmemesidir ¢inkii o hlde verilen

artik hediye olmaktan ¢ikar.
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KOSE YAZISI

Kamu Borclarinda Mevcut Goruntim

15 Nisan 2022

Sonda soyleyecegimi basta séyleyecegim. Kamu borglar ile raporlar ve istatistikler-
den yola cikarak bir yazi yazdim. ilk olarak ne olursa olsun kamu borcu meselesi cok
6nemli. Bircok kriz “borg krizi” olarak ortaya ¢ikiyor. Bunun yaninda kiiresel diizeyde
kamu borcu 2008 Krizi'nden bu yana ¢ok yiiksek tutarlara gelmis durumda. Bu yaz
daha ¢ok Turkiye 6zelinde. Buna gore Tiirkiye'nin kamu borcu GSYH’sine oranla bir-
cok tilkeye gore daha dugtik. Fakat buna ragmen hala yitksek oranda borg faizi 6de-
niyor. Bunun yaninda 6zellikle 6zel sektériin doviz cinsinden aldig: dig borcu doviz
tizerinde bask: olusturmasi nedeniyle dolayli yoldan ekonomiyi tehlikeye atiyor. Son
olarak Turkiye'nin son dénemde bor¢lanma araglarimi cesitlendirdigini gériiyoruz.
Bunlarin arasinda faizsiz finans enstriimanlari da yer aliyor. Fakat sukuk, kira sertifi-
kasi gibi trtinlerin normal bor¢lanma araglarindan fark: (en azindan kamunun ¢ikar-

dig1 raporlarda) yeteri kadar ayrigtirilmamig durumda.

Kamu borglar1 en temelde biitce agiklarinin finansmani i¢in alinmaktadir. Bunun ya-
ninda hazinenin nakit dengesini yer ve zaman bakimindan saglamak amaciyla (6rne-
gin yil sonunda butce denk olsa bile ilk aylarda harcamalar gelirlerden biyiik olabilir,
bunu dengelemek i¢in) ya da tlkede uygulanan maliye politikasinin bir araci olarak
vs. farkli amaglarla bor¢lanma yapilabilir. Kamu bor¢ yénetiminde borcun miktar: ve
borcun bilegeni politikalar sekillendirebilmektedir. Borcun bilegimi; “borcun alinma-
sindan 6denmesine kadar gegen siire yani vadesi, borca kargilik uygulanan faiz orani,
borcun sahip oldugu ayricalik ve garantiler gibi tasidig 6zelliklerdir”. Bunun disinda

hazine garantileri olarak ifade edilen 6zellikle Kamu Ozel Isbirligi (KOI) modeli kap-

Manisa Celal Bayar Universitesi, Iktisadi ve idari Bilimler Fakiiltesi, Maliye Bolimi
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saminda yapilan édemeler de dolayl yoldan kamu borcu ya da daha dogrusu kamu

yukimlaligu olarak degerlendirilebilir.

Ozellikle 2008 Krizi'nden sonra kamu bor¢lar: yitksek oranda artti. AB'deki Maastri-
cht Kriterleri arasinda yer alan Kamu Borcu/GSYH orani bir¢ok tilkede tutturulamada.
Kirresel diizeyde bircok gelismis tilkede bile bu oran %100’in tizerinde. Tabi bu oran
tek bagina gosterge degil. %1 ile bor¢ alan ile %20 arasinda borg alan tlkelerin yukam-
laliikleri ayn1 degil. Ya da herkesin bildigi tizere rezerv para birimine sahip olan (ABD

gibi) iilkelerin aldig1 borg ile diger tilkelerinki aymi sekilde degerlendirilemez.

Bircok tilkede daraltic1 para politikas: uygulanarak faiz artiglarina gidilmesi 6zellik-
le degisken faizli alinan borglar icin ya da yeni finansman maliyetleri i¢in biitcele-
re ek yitk bindiriyor. Orta Vadeli Program’da da belirtildigi iizere “Kiiresel bor¢luluk
duizeyinin yiiksek oldugu bir dénemde gerceklesen bu parasal sikilasma déngiisiinin
muhtemel etkileri, hem gelismis ekonomilerde hem de gorece zayif bilancoya sahip

gelismekte olan tulkelerde yakindan takip edilmektedir”.

Tiirkiye'de Kamu Borcu

Tiirkiye agisindan bir degerlendirme yapmak i¢in Hazine ve Maliye Bakanlhigi'ndan
baz istatistiki veriler ve Hazine Finansman Programi: 2022 Yili Gelismeleri ve 2023
Yili Ongériileri raporu, Kamu Bor¢ Yénetimi raporu gibi bazi raporlardan yola ¢ikarak
baz1 bilgiler topladim.

Buna gore;

1. 1Ik olarak, Avrupa Birligi tanimli genel yonetim borg stoku; yaklagik 4 tril-
yon TL olmustur. Bu tutarin 3.9 trilyonluk kismi merkezi yonetim kuruluslari-
nin, 118.037 milyar TL'lik kismi ise yerel yénetimlerindir. 2022 yilinda su ana
kadar Toplam Kamu Bor¢ Stoku/ GSYH orani ise, %39,3 seviyesindedir.

2. Faiz 6demelerinin biitce icindeki pay1 6nemini korumaktadir. Yine de Ocak

2022’e gore borglarin faiz oranlarin disis egilimindedir.

3. 2021 yilinda biitce giderleri ise 1.572.981 trilyon lira olmustur. Giderlerin
180.851 milyar liras: faiz giderlerine harcanmigtir. Bu ise kamu harcamalarinin
yaklagik %11’i. 2022 yili Eylul ayina kadarki dénemde ise yapilan faiz 6demeleri
207.101 milyar liraya ulagmistir. Buise kamu harcamalarinin yaklasik %10,48'dir.

4. 2021 yilinda kir amaa gitmeyen kur transferleri, hane halkina yapilan
transferler, tarimsal destekleme 6demeleri ve sosyal amach transferlere yapilan
6deme tutarlarinin toplami faiz édemelerinin yaklagik yaris: kadar (90.4 milyar

lira) olmugtur. Sunu da belirteyim kamu bor¢larindaki faiz oranlar: buytik oran-
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da piyasada belirleniyor. Ozellikle aslinda sigorta islemleri icin olusturulmus bir
kavram olan CDS primi tlkenin siyasi, toplumsal, ekonomik gelismelerini takip
ederek borcunu geri 6denmeme riskini 6l¢meye yariyor. Primin yiikseligi Ttrki-
ye’ye borg veren ardindan bu borglara kars: sigorta yaptiran biiytik yatirimcilarin
maliyetini arttiriyor. Bor¢ verenlerin maliyeti artinca dolayl yoldan Tiirkiye'nin

de bor¢lanma maliyeti artiriyor.

5. HMB verilerine gore Tiirkiye'nin 2022 2.ceyreginde 444.392 milyar dolar
briit dis bor¢ tutar1 vardir ve “Briit Dis Bor¢ Stoku / GSYH” orani ise %53,7'dir
(Net dig bor¢ miktar: daha digtik). Bunun 179.169 milyar dolar: kamu sekto-
riniin, 235.795 milyar dolar1 6zel sektorindir. Kamu sektériiniin borcunun
24.846 milyar dolari, 6zel sektoriin ise 80.272 milyar dolarlik kismi kisa vadeli-
dir. Kamunun borcu distik olsa da 6zel sektériin dévize dayali yuksek disg borca

sahip olmasi da tilkemiz ekonomisini dolayl yoldan etkiliyor.

6. Dig borcun 263.801 milyar dolar1 ABD dolar cinsinden, 124.947 milyar
dolar1 Euro cinsinden, 5.270 milyar dolar1 Japon yeni, 15.201 milyar dolar1 ise
Tiirk liras cinsindendir. I¢ ve dis toplam bor¢ stoku ise asagidaki gibi para birim-

lerine dagilmisgtr.

7. Hazine ve Maliye Bakanhginin sitesin-  yopam BORG STOKU 100.0
deki istatistiklere gére 2022 yilinda planlanan T 343
ve gerceklesen borg ve faiz 6demeleri ile alinan usD 438
yeni bor¢lar asagidaki tablodaki gibidir (htt- EUR 12,6

JPY 1,0
ps://ms.hmb.gov.tr/uploads/2022/10/Web_ SDR 35
Kamu_Borc_Yonetimi_Raporu_Ekim_2022_ Diger 48|
v3.pdf).
o Taom on2 on2 8. Hazinenin bor¢lanmay:
N 8! " Program Gergeklesme o . .
i Pltyar * ™ agirhikh olarak TL cinsinden yap-
Ocak-Aralik |Ocak-Eyliil 'Ocak-Aralik (Ocak-Eylil . .. . .
- ma istegi ve vadesine bir yildan az
|-TOPLAM BORC SERViSi  |505,9 544,9 3 505,9 544,9 .
FINANSIAN kalmig senetlerin payinin azaltil-
IeBots Servis S R <N L P2 masi amacina yonelik hamlelerin
Anapara 2226 241,1 T;;‘:;::ma l498,1 544,0 yap11m331 politika metinlerinde
: 5 acikca yer almaktadir. Zaten cari
Faiz 162,9 125,0 Borglanima 101,0 70,9 . .
_ acik veren bir tlke olarak doviz
Dis Borg Servisi 120,4 178,8 i¢ Borglanma [397,1 1473,1 i . o L .
e T 7T cinsinden yukamlilige girme-
Faiz PEY Y miz ilkemizde yapisal problem-

lerin olugmasina yol agmaktadir.

36



iC BORCLANMANIN ENSTRUMANLARA
GORE DAGILIMI (" (2022 Ocak-Eyliil)

TUFE'ye Endeksli Kuponsuz TL
TLDiBS

Dedisken Faizl
% 14,69 1L Cinsi DIBS

Kira Sertifikasi
%1418

Altin Tahvili ve
Altina Dayali Kira
Sertifikast
% 8,04

ABD Dolan Cinsi
Deviet Tahvili ve Kira
Sertifikast
%5,39

Sabit Kuponlu
TLDiBS
%40,54

iC BORCLANMANIN DOVIZ VE FAIZ YAPISI

%o

Toplam Borclanma
Sabit Faizli
Degisken Faizli
Toplam Borglanma
TL Cinsi

Sabit Faizli

Degisken Faizli
Doviz Cinsi

Sabit Faizli

Degisken Faizli "

’ 2021

Ocak-Eylil

100,0
474
526

100
674
326
348
326
147
178

2022
Ocak-Eylil

100,0
60,2
39,8
100
86,6
549
37
134
54
8.0

9. Hazinenin 6zellikle i¢ finansmanda farkl tiir finansman tirlerine bagvur-

dugu gorulmektedir. TL ve d6viz cinsinden tahvil ihraa bir yana, TL cinsinden

kira sertifikasi, altin tahvili, altina dayali kira sertifikasi, gelire endeksli borg se-
nedi, Tirk Liras1 Gecelik Referans Faiz Oranina (TLREF) endeksli senet ihraci,

kuponlu ve kuponsuz, degisken ve sabit faizli senetler ihrag ettigi goriulmektedir.

i¢ borglara iliskin cesitli gostergeler asagidaki sekilde yer almaktadir.

10. TL cinsindeki bor¢lardaki faiz oranlarinin gelisimi ise agagidaki sekilde sey-
rediyor. Ozellikle Nisan 2021'den Temmuz 2022’ye kadar %18'in iizerinde bir
hayli ytuksek faizden bor¢lanmis oldugumuz gézikiyor.

TL CiNSI SABIT FAIZLI iC BORCLANMANIN AGIRLIKLI ORTALAMA MALIYETI

35 4
30 +
* 25 \/\,\\
N 20 4 e
£
= 15 4 \.
Z
= 10
=
5 4
0
Ocak Subat Mart Nisan Mayis Haziran | Temmuz | Ajustos Eylil Ekim Kasim Arahk Ortalama
—— 2022 | 246 21.4 25,6 23.2 25,1 19,2 17.6 11.0 18,8
—&— 2021 | 139 137 154 18,7 18.6 184 18,5 180 189 188 216 175

11. Das finansmanda ise 3 milyar dolarlik Sukuk ihraci, dinya genelinde ihrag

edilen en yuksek tutarh ikinci iilke Sukuk ihrac oldugu ilan edilmistir. 2022 y1-

lindaki en buyiik iki ihra¢ agagidaki gibidir.

Tarih Vade Tutar Kupon | Ihrag tipi
(Y1) (dolar) orant
16.02.2022 | 5,0 3.000 7,250 Kira Sertifikasi
Thract
17.03.2022 | 5,5 2.000 8,600 Tahvil Thraci
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Burada da en ¢ok dikkatimi ceken sey; sukuk, kira sertifikasi, tahvil gibi ens-
trimanlarin farkini hangi projeler icin kullanildig: vs. en azindan Hazine ve Maliye
Bakanligi'nin gikardigi Bor¢ Yénetim raporlarinda gérememem. Yukaridaki tabloda
da goriildiigii iizere kupon oranina kadar sabit bir kira sertifikasinin Islami Finans
ilkeleriyle ne kadar ortustiig kafamda soru isareti birakti. Finans¢i olmasam bile, bu
durumun yalnizca Tirkiye’ye 6zgii bir problem olmadigini Malezya, Endonezya basta

olmak tizere bircok tilkede benzer sekilde sukuk ihra¢larinin yapildigini biliyorum.

Son olarak dogrudan bor¢lanma olarak simiflandirilmasa da “Hazine garanti-
leri” de dolaylh bir bor¢ olarak kabul edilebilir. Hazine garantilerini dérde ayirabiliriz
(https://www.mahfiegilmez.com/2021/04/ds-borclar-ve-hazine-garantileri.html) (1)
Dis kredilere verilen Hazine garantileri, (2) Hazine garantisi altinda saglanan dig kre-
diler, (3) Hazinece borc iistlenimine tabi kredi anlasmalar1 ve (4) Kamu-Ozel i§birligi
Projelerine verilen Hazine garantileri. Hazine'nin “kefil oldugu” dig bor¢larin 6denme-
mesi durumunda ya da KOI projelerinde belirli hedeflerin tutmamas1 durumunda do-
layli yoldan bir bor¢lanma s6z konusu olabilmektedir. Fakat bu konu ayr1 bir yazinin
konusu olabilecek kadar ¢ok kapsamli oldugu icin bu yazida bu hususa girmiyorum.
Yalnizca sunu séyleyerek yazimi noktalayayim. Hazine garantilerinde sézlesmeler ¢o-
gunlukla déviz cinsinden yapildig: i¢in déviz fiyatina bagh olarak Hazine’'nin yukam-
liltigii ve dolayisiyla biitceye olan yiikii degisebiliyor. KOI projeleri dogru planlanirsa
butceye yitk olmadan buyiik yatirimlarin yapilmasi saglanabilir. Fakat eger projelerde
fayda-maliyet analizleri dogru yapilmamigsa da biitce tizerinde buyiik bir yukamlilik
birakabiliyor.
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KOSE YAZISI

Kripto Varlik ve Kripto Para Meselesi
(Fikhi Acidan)

16 Aralik 2022

Artik djjital bir cagda yasamaktayiz. Fark edelim veya etmeyelim hayatimizda bir¢ok
seyin dijitale donustigu bir gercek. Tabii ki bunlarin en énemlilerinden biri de eko-
nomik ve finansal faaliyetlerin djjital hile gelmesi. Bu anlamda kaydi/rezerv paradan
kripto paraya bircok triin hayatimiza girdi. Ozelikle para ile ilgili olan bu kismi kav-

rayabilmek icin dijital teknolojinin getirdigi baz1 temel konulara igaret etmek gerekir.

Oncelikle dijital varlik (digital asset) dijital formatta tiretilen ve kullanim hakkiyla bir-
likte gelen her seyi ifade eden bir kavramdir. Dijital belgeler, sesli icerik, hareketli go-
rinti ve diger ilgili dijital veriler birer dijital varhiktir. Bu anlamda djjital para, elekt-
ronik para, sanal para, kripto para birer dijital varliktir. Bir de kripto varlik kavrami
var. Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin ¢ikardigi Odemelerde Kripto Varliklarin
Kullanilmamasina Dair Yonetmelik’te “kripto varlik” seklinde ifade edilerek yasal ola-
rak tanimlanmigtir (md. 3: “Bu Yonetmeligin uygulanmasinda kripto varlik, dagitik
defter teknolojisi veya benzer bir teknoloji kullanilarak sanal olarak olusturulup di-
jital aglar tizerinden dagitimi yapilan, ancak itibari para, kaydi para, elektronik para,
6deme araci, menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araci olarak nitelendirilme-
yen gayri maddi varliklar: ifade eder.”)(2021). Bu tanimda Merkez Bankasi ayirici iki
unsura igaret etmistir. Biri dagitik defter (yani blokzincir) teknolojisi kullanilmasi,
ikincisi ise gayri maddi olmasidir. Dolayisiyla kripto paralari, currency anlaminda bir

para birimi olarak kabul etmemistir.

Blokzincir temelde bir teknolojidir. Ancak bu teknolojiyi bitcoin adiyla uiretilen kripto
para dogurdu. Aslinda bunlar arasinda ikili bir iligki mevcuttur. Her ne kadar bitcoin,
blokzinciri dogurmus olsa da dayandig: teknoloji olmas: bakimindan birbirlerini des-

tekler. Satoshi Nakamoto takma adini kullanan bir kiginin/grubun 2008 yilinda ya-

Marmara Universitesi, islam Ekonomisi ve Finansi Enstitisti
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yinladigi “Bitcoin: Esten Ese Elektronik Nakit Odeme Sistemi (Bitcoin: A Peer-to-Peer
Electronic Cash System)” baglikli makaleyle bitcoin literatiire girdi. Bu makalede blok-
zincir kelimesi hi¢ ge¢mese de ¢alismada yer alan semalar ve uygulamalar blokzinci-
ri dogurdu. flgili makalede blokzincir sistemine, “yapilan her islem bilgisinin agdaki
katilmalar tarafindan kaydedildigi ve paylasildig: dagitilmig bir veri yapis1” seklinde
isaret edilmisti.(Tanriverdi, Uysal & Ustiindag, 2019, s. 7).

Dagatik veri tabani teknolojisiyle yapilan mukaveleler, binlerce kiginin éntinde yapil-
mis gibi olmaktadir. Yani herhangi bir blok, kendisinden 6nceki ve sonraki bloklara
6zet algoritmasi ile baglanir. Bu yuizden teknolojinin adi zincirle bagh bloklar anla-
mina gelen blokzincirdir (blockchain).(Tanriverdi vd., 2019, s. 204). Blokzincir sa-
yesinde kullanicilar arasinda bir “giiven protokolii” saglanmakta ve bunun neticesi
olarak givenilir, seffaf ve hesap verilebilir bir ortam ortaya ¢ikmaktadir. Burada gi-
venlik, merkezi olmayan dagitik veri yapilar1 sayesinde saglanmaktadir.(Tanriverdi
vd., 2019, s. 204). Iste bu asamada devreye giren ¢ok énemli bir kavram da mutabakat
(consensus) terimidir. Blokzincir sisteminde, sisteme eklenmesi istenen herhangi bir
igslemin dogrulanabilmesi i¢cin kurallara uygunlugunun kontrol edilmesine ve sonunda
islemin gecerli oldugu konusunda fikir birligine varilmasina “mutabakat” ad: verilir.
Mutabakat saglandiginda iglem dogrulanmig olur ve artik islem kayit defterine ekle-
nir.(Unal & Uluyol, 2020).

Blokzincir bir teknoloji, bitcoin sadece binlerce urtinden biri hiline geldi. Blokzincir
teknolojisi icerisinde tamamen farkli temelde ¢aligsan yeni sifreli para birimleri ya-
ninda bagka bir¢cok dijital tiriin bulunmaktadir.("BILGEM- Blokzincir Arastirma La-
boratuvar1", 2022). Blockchain ile bitcoini ayn1 sey zannetmek, internet ile e-postay1
ayni sey zannetmek gibidir. Bu duruma bagh olarak bu konuda fikhi baglamda ortaya
konulan gorusler ve fetvalar da bu ¢ercevede kalmaktadir. Bitcoin bir rezerv deger-
dir. Yani insanlar altin madenine nasil deger atfederek onu kendi aralarinda degerli
bir meta olarak kabul etmislerse, bitcoini de ayn1 sekilde deger atfederek degerli bir
maden gibi saymiglardir. Bitcoinin degeri kendinden menkuldiir ve bir projesi veya ig
senaryosu yoktur. Sadece sifreli olup ¢6zillemezdir. Daha sonra ortaya ¢ikan bir diger
blokzincir teknolojisi olan ethereum ise bir proje ve bir alt yapidir. Kripto diinyasinda
“Bitcoin altin ise ethereum petroldiir” seklinde bir s6z de vardir. Caligma sistemi ola-
rak da bitcoin ile ethereum birbirinden farkhidir. Bitcoin madencilik (mining /proof of
work) sistemi tzerinden ¢aligmaktayken, ethereum ise mutabakat sistemi (proof of
stake) tizerinden ¢aligmaktadir. Ethereum tabanli sistemi kullananlarin bir projesi ve

senaryosu vardir.("Fikriyat", 2021).

Kripto paralar, kiiresel sermayenin hegemonyasina kars: bir alternatif olugturma ga-
yesiyle ortaya ciktig1 iddia edilir. Ozellikle bankalar gibi aract kurumlari saf dig1 birak-
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may1 hedefledigi, ayrica kigilere zaman ve mekan sinirlamasi olmaksizin iglem yapma

olanag tanidig: ve transferleri ¢ok hizh ve digiik maliyette gerceklestirilebildigi ileri
surilur. (Kesebir & Giinceler, 2019, s. 17). Kripto paralarin sanildig: gibi engellene-
mez bir para sistemi oldugu da kabul edilmemektedir. Aksine diinya devletlerinin is-
terse bu sistemi tamamen yasaklayarak kaldirabilecegi bilinmektedir. (Usta & Dogan-
tekin, t.y., s. 46-47).

Meselenin dini boyutuna gelince, Arap iilkelerindeki fetva kurullar: kripto paralarn
gercek bir para gérmeyerek kullaniminin caiz olmadig1 yéniinde fetvalar vermistir. {s-
lam diinyasindaki {slam hukuk¢ular kripto paralar konusunda net bir karara varama-
mislardir. Malezya'da birkac Islam iktisatcisi ve birka¢ da Islam hukukcusu haricinde
kripto paralari caiz géren olmamistir. Bir de bazi sartlarla caiz olabilecegini séyleyen-
ler olmugtur. Bu sartlar arasinda ilgili diizenleyici kurulug gerekliligi, kripto paralarin
iretiminde ve yatirim yapilmasinda anonim sirket modeli kullanilmasz, kripto para-
larin finansal kurumlar tarafindan kullanilmas: i¢in tilke i¢inde ilk veya ikinci mesru

para birimi olarak ilan edilmesi sayilabilir.

Kripto paralar merkezi finans sistemi temsilcileri tarafindan da para olarak géril-
memektedir. Dijital varlik olarak kabul edilen kripto paralarin, bir paradan beklenen
ozellikleri tagimadiklari, paranin fonksiyonlar: olarak bilinen “deger birimi olma, de-
gisim araci olma, deger saklama araci olma” gibi fonksiyonlar: yerine getiremedikleri,
agir1 dalgalanmalar sebebiyle kripto varlilarin birim cinslerine nazaran mal ve hizmet
fiyatlarinin belirlenmesinin zorlastig1, spekulatif bir yap: arz ettikleri ileri saralmus-
tur.[xi] Yine kripto paralarla ilgili olarak kara para aklama, illegal yapilara finans sag-
lama, belirsizlige bagh yiiksek risk, para sahiplerinin mechuliyeti, yasal dayanaktan
yoksunluk gibi elestiriler de getirilmistir.
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Bilindigi tizere tilkemizde Diyanet Isleri Bagkanlig1 bitcoinin caiz olmadig1 yoniinde

bir karar yayimlamigtir. Karar soyledir:

Kullanicilar arasinda degisim ya da kiymet 6l¢iisti olarak genel kabul géren, kaynag:

itibariyle kullanicilara giiven veren her tiirli paranin kullanimi caizdir.

Bu noktada énemli olan husus, para olarak bilinen degisim aracinin kendi 6ziinde
yani iiretim seklinde, siirim agamalarinda ve muhataplik niteliginde biiyiik belirsizlik
(garar) icerip icermemesi, bir aldatma (tagrir) araa olarak kullanilip kullanilmamas:

ve belli bir kesimin haksiz ve sebepsiz zenginlesmesine vesile olup olmamasidir.

Son yillarda ortaya ¢ikan ve bircok cesidi bulunan, dijital-kripto paralardan her bi-
rini kullanmanin hikmiint yukaridaki genel ilkeler dogrultusunda degerlendirmek

gerekir.

Buna gore kendi 6ztinde ciddi belirsizlikler tagiyan, aldanma ve aldatma riski ileri di-
zeyde olan, dolayisiyla herhangi bir giivencesi bulunmayan ve kamuoyunda saadet
zinciri olarak bilinen uygulamalar gibi belirli kesimlerin haksiz ve sebepsiz zengin-
lesmesine yol acan dijital kripto- paralarin kullanimi caiz degildir. ("Din Isleri Yiksek
Kurulu", 2017).

Diyanet Isleri Bagkanlig1 Din Isleri Yiiksek Kuruluy, ilgili komisyonlariyla bu konudaki
calismalarina devam etmektedir. Nitekim Kurul, 21-22 Kasim 2022 tarihinde Istan-
bul'da ISAM’da Giincel Dini Meseleler Istisare Toplantis1 — XVIII Kripto Varliklarin
Fikhi Agidan Degerlendirilmesi Caligtay1 diizenlemistir. Calistaya Ilahiyat alanindan
ilgililerin yan1 sira akademya ve sektorden bir ok ilgili davet edilmistir. Iki giin siiren
calistayda kripto varliklar konusu enine boyuna tartigilmis, son yillarda bu alandaki
gelismeler miizakere edilmis ve ilgili veriler toplanmigtir. Diyanet’in giincel meseleleri
takip ederek istisareler yapmasi olduk¢a degerlidir. Ozellikle kripto varliklar konusun-
da toplumda énemli bir bilgi ihtiyac1 bulunmaktadir. Diyanet’in gerceklestirdigi isti-
sare toplantisi neticesinde bazi gerekgelerin yeniden ele alinmas: giindeme gelmistir.

Suna da igaret etmek gerekir ki giniimuzdeki dijital gelismeleri sadece kripto varlik
olarak gorup, kripto para gercegini gérmezden gelmek meselenin isabetli tasavvuruna
mani olabilir. Bir konunun mesgruiyetini tartigabilmek i¢in éncelikle varligini kabul
etmek gereklidir. Aligilagelen finansal sistemden tamamen farkli bir durumla kars:

karsiya oldugumuz muhakkaktur.
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KOSE YAZISI

Kur Korumali Mevduat Hesabi Kimi
Koruyor?

23 Mart 2022

TCMB bugiin itibariyle kur korumali Tirk Liras: vadeli mevduatlar i¢in kullanilacak
kurlar agiklamaya bagladi. 22 Aralik 2021 giint Dolar/TL alig kurunun 12,348 TL,
satig kurunun 12,370 TL oldugu goz éntunde bulunduruldugunda o giin 100.000 USD
bozdurarak 1.234.800 TL ile 3 ay vadeli KKMH actiran bir kiginin bugiin itibariyle
hesabina yatan tutari hesaplamaya caligalim.

Mevduat sahibi KKM hesaplarina uygulanan yillik %17 faiz orani ile 3 aylik vade so-
nunda 53.479 TL faiz geliri elde etti ve bu tutar1 banka 6dedi. Faiz 6demesiyle birlikte
bu kisiye 100.000 USD’si i¢in TCMB'nin bugin acgikladig: kur korumal Turk Lirast
vadeli mevduatlar icin kullanilacak dolar kuru olan 14,83 TL tzerinden hesaplanan
195.751 TL kur farki Hazine tarafindan édendi. Mevduat sahibi 3 ayin sonunda
53.479 TL’si bankadan, 195.751 TL'si Hazine'den olmak tzere toplam 248.230 TL
vergiden istina gelir elde etmis oldu, yani 1 kurus dahi vergi vermeden toplam mev-
duat11.483.030 TL'ye yiikseldi. Bu kisi bugiin elindeki paranin tamamuyla tekrar dolar
almak istediginde, bankanin dolar kuru tzerinden iglem yapmak durumundadir. Bu
yazimin kaleme alindif sirada (22 Mart 2022 - Saat 17:31) https://kuveytturk.com.
tr/finans-portali/ internet sitesinde askida olan dolar satig kurundan (15,0119 TL)
hesaplandiginda mevduat sahibi 98.790,30 USD ile 3 aylik KKM hesabini kapatmig
oluyor. Mevduat sahibinin 1.209,70 USD zararda oldugu a¢ik¢a goriliiyor. Hazine'nin
19.1.2022/7351 sayili kanunun gecici 5. maddesindeki ifadesiyle “kur artis1 destek

6demesi” yapmasina ragmen mevduat sahibi dolar bazinda zarar etmisgtir.

15 Mart 2022 tarihi itibariyle KKM hesaplarinda %56’s1 dévizden déntsmek tizere
557 Milyar TL biriktigini Hazine ve Maliye Bakani Sn. Nebati'nin agiklamasindan 6g-

reniyoruz. KKM hesaplarinda biriken bu tutara yapilacak olan kur artig destek 6de-

Ankara Haci Bayram Veli Universitesi, Tapu Kadastro Yiiksekokulu, Emlak ve Emlak Yonetimi
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melerinin Hazine'ye toplamda ne kadar yiik getirecegini siire¢ icerisinde hep birlikte

izleyecegiz. Ancak bu noktada acikca ifade edilmelidir ki; hem Hazine'yi araciligiyla
mevduat sahiplerine kur artisi destek 6demesi yapan toplum hem de KKM hesaplari-
na paralarini emanet ederek dolar bazinda zarar eden bireyler bir maliyete katlanmak-
tadir. Devlet, istisnai bir finans mithendisligi tirtind olan KKM hesaplar: araciligiyla
i¢cinde bulundugumuz ekonomik darbogazin finansal maliyetini/faturasini toplum ile
mevduat sahipleri arasinda bslustirmiis gériintiyor. Bu manzara kargisinda sorulma-

s1 gereken asil soru su: Bu faturay: kime 6diiyoruz, tahsildar kim?

Hazine ve Maliye Bakanhigi'nin internet sitesinde 21 Mart 2021 tarihinde agiklanan
istatistiklere gore Devletin ihrac ettigi i¢c bor¢lanma senetlerinin %73,5'ini bankalar,
%7,3 ant menkul kiymet yatirim fonlari, %11, 7’sini tizel kigiler, %0,8’ini gercek kisiler,
%2,2’sini ise yurt dis1 yerlegikler ellerinde bulundurmaktadir. Diger bir ifadeyle Devlete
ic borcun %73,5'ni bankalar vermis durumda. 21 Mart 2022 tarihli Devlet i¢ Bor¢lan-
ma Senedi ihalesinde devletin bor¢clanma maliyeti ortalama yillik bilegik %24,37.

2022 yili merkezi yonetim biit¢e kanunu hazirlanirken KKM hesaplar: ve bu hesapla-
ra Hazineden 6denecek kur artigi destek ¢demesi kalemi olmadigi disinuldiginde,
2022 yili biitcesinde bu 6deme i¢cin 6denek ayrilmadig: kolayca anlagilabilir. Anayasa-
nin 73. maddesi cercevesinde bu 6demelerin ve bu 6demeler sebebiyle ortaya ¢ikan

bor¢lanma gereksiniminin mesruiyetine dair yapilabilecek tartigsmalari simdilik bir
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kenara birakarak, bu olgudan hareketle kur artig1 destek 6demelerinin bor¢clanmayla

finanse edilecegi sonucuna varilabilir.

Yukarida verdigimiz 6rnege geri dénecek olursak; Hazine bugin kur artig1 destek 6de-
mesi yapabilmek icin %24,37 faiz oranindan bor¢land: ve bu borcun yaklagik %’int
bankalardan aldi, bankalar da devlete verdikleri borcun asil sahibi olan mevduat sa-
hiplerine -KKM hesaplar1 da buna dahil- yilik %17 faiz 6dediler. Gortinen o ki gin
sonunda yine bankalar karhliklarini artirmakta, toplum ise kur artig1 destek édeme-
leri ve bu 6demelerin bor¢lanmayla yapilmas: durumunda devlet bor¢lanma faizinin
maliyetine katlanmaktadir. Peki, bu maliyet hangi kaynaktan ve kim tarafindan kargi-
lanmaktadir? Elinde bulundurdugu sermayesini iiretime veya ticarete yénlendirerek

katma deger treten kisilerin 6dedigi vergilerden kargilanmaktadar.

Peki, bu 6deme kime ve ni¢in yapilmaktadir? Tasarruflarinin bir kismini ya da ta-
mamini Uretim ya da ticarete yonlendirmemis kisilere, tasarruflarim Tiirk Lirasinda
tutmalari, d6viz talep ederek d6viz kurunu yiikseltmemeleri karsiliginda bu 6deme

yapilmakta ve elde ettikleri bu gelirden vergi alinmamaktadir.
Giin sonunda bu igsten karli ¢ikan bankalar olmaktadir.

Kur artiginin sebep oldugu ekonomik tahribatin faturasini pesin 6demek yerine, y6-
netilebilir bir 6deme planina baglamis ve taksitle 6diyor gibiyiz. Taksitleri 6deyenler
yine iireten ve iilke ekonomisine deger katan vergi miukellefleri, tahsildarlar yine pa-

radan para kazananlar.
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KITAP DEGERLENDIRME

Osmanli Dinyasi ve Bati Ekonomisi -
Medeniyet, iktisat ve Ahlak

27 Ekim 2022

Mehmet Bulut, Osmanli Diinyasi ve Bati Ekonomisi - Medeniyet, iktisat ve
Ahlak, insan Yayinlari - 764, iktisat Dizisi - 10, 1. Baski Subat 2021, 216 sayfa.

Osmanli iktisat ve medeniyeti, Osmanli-Avrupa-Atlantik ekonomik igbirlikleri iktisat
diisiincesi ve tarihi alanlarinda calismalar yapan Mehmet Bulut; YOK, TUBA, ERDE-
MIR, ISDEMIR ERENCO, TTNET ve AVEA gibi sirketlerde yonetim ve denetim kurulu
gorevlerinde bulundu. Asgari Is¢ilik Uygulamalari, Delilleriyle Islam Akaidi, Is Kaza-
lar1 Meslek Hastaliklar1 Rehberi gibi kitaplarin yazari olan Mehmet Bulut; Medeniyet
ve Iktisat, Ahlak ve Iktisat, Gelisen Avrupa, Osmanl Ekonomi Politigi, Modern k-
tisat-Finans Gelenegi ve Balkanlardaki Osmanli Medeniyeti konu baglklariyla “Os-
manl Diinyast ve Bat1 Ekonomisi -~ Medeniyet, Iktisat ve Ahlak” kitabiyla alt1 baghk
islenmektedir. Béylece medeniyet yap: taglarindan iktisat ve ahlak konulariyla farkli
sentezler ortaya ¢ikarilmakta.

Ekonomik anlayis insan tasavvuru olusumunda merkezi bir giice sahip oldugu,
agikar... Medeniyet havzalarinin dinamik yapilarindan ekonomik durum geligim
ve gelecegi sekillenmede énem arz eder. Medeniyet kimliginin bir insan, iktisat ve
sistem tasavvuru toplumsal alg: olarak varligini hissetmektedir. Toplumsal alg: ¢er-
cevesinde Mehmet Bulut, Bat1 uygarliginin insan tipinin “ekonomik insan (homo
economicus)” iktisat sisteminde ise kapitalizmdir; Islam medeniyetinin 6ngérdii-
gu insan tipi ise “digerkam (altruist)” insan iligkisi ve iktisadi faaliyetlerinde “kul
hakkina” dikkat eder, yoniindedir. Bu acidan Bat1 ve Islam uygarliginin ekonomi
anlayislarini ifade ederek “Medeniyet ve Iktisat” basliginda medeniyet kimligini
ifade dayanaklarini géstermeye calismaktadir. Bat1 medeniyet kimligi; modern ka-
pitalizm varligini ortaya ¢ikartmis ve faaliyet halindedir. Bulut, Modern kapitaliz-

min niyet ve hedef cercevesinde kiinatla, tabiatla ve diger varliklarla baris ve huzur
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icinde yasamayi tehdit ettigini ifade eder. Bulut, insanlik krizinin ortadan kalmas:

i¢in iki 6neride bulunmakta: Ekolojik dengeyi muhafaza ederek “insani insanca ya-
satmak” ile diger tiim varliklar i¢in de emanet bilinci i¢inde “hayatin korunmasi ve

surdirilmesi” 6ncelikli amag olmals, ileri strer.

Insan iligkilerinin ince ve hassas yénlerinin iyi ve dogruya yonelik yapilan tiim eylemler,
ahlak kavram ile ifade edilir. Insan iliskisinin tasavvur ve yonelisi iktisat iligkilerinin
derin bir y6nii ve zemini olugturma gorevini gelistirir. Ahlak ve iktisat aralarindaki ilis-
ki baglaminda yekparedirler. Insanin akil ve zeka kabiliyetleriyle yetenekleriyle iirettigi
teknoloji sayesinde tiim canlilarin ve cansizlarin hayatina tstin bir kuvvet kullanabilme
imkanima kavusmustur. Iktisat insanin bu kuvvet imkanini kullanma tasavvuru, sekli
ve kimligidir. Ahlak ise insanin i¢sel duyuslarinin terbiye ve egitici direnci sahsi konu-
mudur. Bulut, “Ahlak ve Tktisat” baghginda bu iki kavramin anlamlandirma konumunu
yaptiktan sonra kapitalizmle olan iligkisinin getirdigi riskleri ve buna karsilik yeni bir

iktisat yol gelistirerek; Islam, Tktisat ve Ahlak kavramlarini sentezler.

Geligen Avrupa: Begeri yapinin “degisim” dogasinda ¢aglara gére merkez konum ger-
cegi vardir. XIX. ve XX. yuizyillarda yaygin ve genis bir kabulle “Avrupa merkezci” bakig
acisiyla diinya tarihi Bati uygarligindan ibarettir. Bati'min yukselisi ve Bat1 disinda-
ki bolgelerin geri kalmasi veya gerilemesi, seklinde formiile edilen bir yaklagim ifa-
de edilmektedir. Siirekli var olan ve sabit olan “degisim”dir. Degisim i¢inde “iktisadi
merkez” perspektifinde bir tarih analizi yapan Bulut; Avrupa, Asya merkezli tarihsel
siirecleri ve Osmanl rolini “Genigleyen Osmanlr’dan Gintmiize Dunya Ekonomisi”
baglhiginda anlatmaktadar.
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fktisadi hayatin hedefledigi yone istikrarli ilerlemesi i¢in ekonomik politika strate-
jik bir yonetim goérevini iistlenmekte. Devletlerin ekonomik politikalar1 menfaat ve
zenginligin en iyi sekilde ulagmada ara¢ olarak kullanilmaktadir. Streg iginde devlet-
lerin deneyimledikleri ekonomik politikalar: tarihsel siireg icinde iktisadi bir kimlik
gelistirmektedir. Osmanl’min iktisadi kimligini Bulut, “Osmanli Ekonomi-Politigine
Yeniden Bir Bakis” baghigiyla ekonomi politik, sermaye birikimi, kapittlasyonlar ve
sanayi devrimi ayrintili zeminlere oturmaktadir. 17. ytizyila kadar timar sistemin
cagin gartlarina ayak uydurmamasiyla iltizam sistemi gelistirilmesi, 18. yuzyilda da
malikdne uygulamalarinin hayata gecilmesi; 1skalanan sanayi devriminin agir sonug-
lar1 altinda ezildi. Bu sonugla 19. yiizyilda Bati merkezli dinya ekonomisine uyum
saglama cabalarini gésteren Osmanly; Islah-1 Sanayi Komisyonuyla fabrika ve tesisler
kurma igletme cabalar1 géstermektedir. Bulut, alt1 asirdan fazla hayat siiren Osmanh
Devleti'nin ekonomik-politigine yon veren i¢sel ve digsal dinamik 6zelliklerden ana-

lizlerde bulunmaktadar.

Modern iktisat ve finans olusum ve gelisim tarihsel arka plani “zihniyet ve kimlik”
okumasi mahiyetinde kitabin “Modern iktisat — Finans Gelenegi ve Osmanlilar” bas-
liginda sorusturma niteligine sahip. Medeniyetler aras: tarihsel siirecin iktisat ve fi-
nans anlam ve gérev konumlar: Bulut, bu baglikla ele almakta. Modern olana kargilik
Islam iktisat ve finans alanindaki birikiminin anlagilmasi ve anlatilmasi mahiyeti hem
diinyanin i¢inde bulundugu derin krizlerden kurtulmas: hem de “daha yaganilir bir

dinya”nin kurulmasi, pratikligi bu baglik altinda sorusturulmaktadar.

Osmanl iktisat ve finans deneyiminin yakin tanig: olan Balkan cografyasi, sahsina
miinhasir bir 6rnektir. Imar ve iskanin iktisadi tarihsel arka planinda, Osmanli iktisadi
politik ve faaliyetleri bulunmakta. Bulut kitabin son baghigini “Balkanlardaki Osman-
Ii Medeniyetinde Vakif, Tktisat ve Finans” ile devlet — millet iliskisinin yasanmis bir

ornegiyle ortaya ¢ikan iktisadi politik ve sosyal versiyonun analizlerini yapmaktadir.

Tktisadi zihniyet, devlet ve toplum iliskisinin karakteristik gelisim ve olusumudur. Ta-
rihsel stire¢ icinde ekonomik gii¢ ve servetin yon degistirmesi bakimindan Dogu ve
Bati iilkelerinin yasanmisg tecriibelerinde gorebilmekteyiz. Osmanli-Avrupa-Atlantik
ekonomik igbirlikleri iktisat diigiincesi ve tarihi alanlarinda caligmalar yapan Mehmet
Bulut; “Osmanli Diinyas: ve Bati Ekonomisi — Medeniyet, Iktisat ve Ahlak” kitabin-
da devletin ve toplumun “iktisadi ahlak” kimliklerinin karakteristik kimligini analiz
etmekte ve ¢6zum yollar1 geligtirmektedir. Genis bir bakis acis1 gelistirerek medeni-

yetlerin olusum ve gelisim y6nlerini gelisim ve disiislerini gozler 6niine sermektedir.

49



KITAP DEGERLENDIRME

Islami Finansta Din Alimleri

15 Kasim 2022

Mohd Daud Bakar, islami Finansta Din Alimleri, cev. Ahmet Vedat Kocal, Albaraka
Yayinlari - 128, Finans Dizisi - 21, 1. Baski Nisan 2022, sayfa sayisi 318.

Ser’t danigmanlik firmasi olan Amanie Group’un kurucusu ve grup bagkan: olan
Mohd Daud Bakar; Kuveyt ve Birlesik Krallik’ta ser'i ilimler alaninda egitimini alip
tamamlamig ve Kuala Lumpur, Dubai, Liksemburg, Kahire, Tunus ve Dubai'de ki-
resel ser'i danismanlik firmasinin ofisleri bulunmaktadir. Islami finans; Islam de-
ger ve hassasiyetlerinin merkeze alinarak finans ve ekonominin gartlar1 dahilinde
muhatap olmasidir. islami finansin temel bircok islevinden ser'i ilmin rol ve islevi
yerine getiren “seriat 4limi”’nin faaliyetleri 6nemli bir mevzudur. Bu mevzunun an-
lasilmasinda on ii¢ boliimle tanim, rol, gereklilik ile kimlik tanim1 yapilirken; Islami
finansta ihtiyac, yontemler, performans ve geriat dliminin sektére katkisi temel de-

ginilerle “Islami Finansta Din Alimleri” kitab1 hazirlanmistir.

Islam inancinin kural ve kaideleri hayatin siirekliligi icinde kapsayic1 ve pratik bir
fonksiyona sahiptir. Islam inancinin temsili boyutunu iistlenen birey, hayatin her
alanina bu temsili gorev ve sorumlulugu etkili kilmas: gerekmektedir. islam inanci-
nin hitkim ve ikazinin pratik yéna “ser'” literattirii ve bu temsili boyutu tistlenen
“seriat alimi”, seriat kaideleriyle i¢ ice yekparedir. Toplumsal diizen ve degerler kai-
desi seriatin sistem yap1 ve igleyisi ile kucaklamasi gerekmektedir. Toplum nabzim
tutma ve hassas inceliklere inme kabiliyeti geriat temsil boyutlarinin 6zelliklerin-
dendir. Bakar, seriat alimleri vasif ve kabiliyetini sorgulayic1 bir tavir gelistirmek-
tedir. Bakar, kitabinda iki temel tanim ve kapsamdan bahsederek geriat alimi ve
Islami finans sektoriindeki seriat aliminin rolit hakkinda bilgiler vermekte. Toplum

icinde halkla etkilesim halinde olan seriat alimi ile iktisadin Islami finans sekto-
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rindeki rol ve etkisiyle seriat alimi ele alinmaktadir. Bakar, geriat 4limi i¢in keskin

zekaya hassas duyarliliga ve temellerin farkindaligina isaret etmektedir. Seriat Ali-
minin finansin etki yéniine bir érnek olarak Bakar: “Giderin gelire oran érnegini
g6z 6niine alindiginda, dlimler bu oranin farkinda iseler, bankanin gercek kayith
giderlerini belirlemek icin, ilgili yerlerde, buna atifta bulunabilirler. Ardindan, gi-
derin gelire oraninin cari piyasa degerinin altinda mi1 yoksa tstinde mi oldugunu
belirleyebilecekler.” Bu agidan Ser’t Danigsma Kurulu karar1 veya fetvasi mevcut pi-
yasay1 etkilemesi ve yonlendirmesi olacaktir. Bir fetvanin uygunlugu, somut olmas,

uyumlu olmas: ve giiven tazelemek konular1 bu baghigin ele aldig: meselelerdir.

Ticaret faaliyetleri ile finans yénetimi her toplumun kendine has diinya bakis aci-
styla paralellik gostermekte. Islami deger ve kaideleri cercevesinde ticaret ve finans
Islami bir kimlige sahiptir. Bu kimligin yénetim ve denetim alaninda bircok me-
kanizma bulunmakta. Ser’i Danigma Kurulu bu mekanizmanin bir parcasidir. Bu
mekanizmanin Daud Bakar’a gore ser'i uygunluk giivencesi yaninda seffaflik, iyi yo-
netigim ve tam diristlik ilkesine bagli kalmasiyla uzmanlik ve entelektiiel yetenek-
lerle verimlilik ve uyumu arttiracagini savunmaktadir. Bu agidan “seriat alimlerinin

sektor i¢indeki durumlar1” konusunun kritigini yapmaktadir.

Finansal urtinlerin dinamikleri karsisin da seriat dliminin bilgi ve kabiliyeti uyumlu
ve yeterli mi, sorularini Daud Bakar kitabin besinci bélumiinde anlatmaktadir. ge-
riat Alimlerinden ilk kez Ser'1 Danigma Kurulu'na katilanlarin modern finans tiriin
meselelerini anlamlandirma veya aralarindaki baglantiy1 kurma noktasinda eksik-

leri oldugu, ¢ikariminda bulunmaktadir. Buna miitekabil Daud Bakar; giinlik bazda
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6grenme, ser’l zihnin hizli digiinme sireci, ser’i zihnin emsalsizligi ve ger’i zihinle
kesintisiz etkilesim alt bagliklarla; seriat dlimlerinin murabaha, tekafil, teberru gibi
bu finanslarinin gelistirdigini anlatmakta. Finans sahasinda seriat alimlerinin ta-

rihsel stireg i¢inde katk: ve faydalarindan bahsetmektedir.

Seriat alimlerinin kargilagtif1 meseleler ile performans géstergeleri hakkinda kita-
bin sekiz ve dokuzuncu bélimlerini olusturmakta. Béylece ulusal ve kurumsal ger’t
danmigma kurulunun kargilagtig: sorunlar ve performans geligtirme testleri hakkin-

da kisa pratik ve uzun vadeli bilgiler vermektedir.

Halkin seriat alimlerine yaklagimlar: “giiven” temelli oldugundan her hangi bir iri-
niin ger’'i denetim ve durum tespiti gerceklestiginden emin olmaktadirlar. Boylece
onaylanan tim trtnlerin halk tarafindan tereddiit edilmeden, isteyerek kabul gérii-
liir. Bu yonuyle giiven hissiyath iiretici ile tuketici arasindaki baglantiy: seriat alim-
lerinin rollerinin olumlu bir yéni anlagilmaktadir. Daud Bakar, geriat alimlerinin
paydaslarina pozitif bir enerji sagladiklar1 da psikolojik destek verdigini, paydaglar
arasindaki bakis acilar1 ya da politikalar arasinda arabuluculuk destegi sagladigini
anlatmakta. Merkezi rol ve sagladiklar1 tanitimla seriat alimlerinin {slami finansin
markalasmasina katk: sagladigini da deginmektedir. Bu bagligin devaminda Islami
finansta geriat alimlerinin manevi énderlikleri, kiiresel el¢ilikleri konularinda da

6nemli etkileri ve katkilar1 oldugu meselesi ele alinmaktadir.

Ser't Danigma Kurulu'nun vizyon ve kalitesini gelistirmek adina kitabin on birinci
bolimiinde 6n danigma, diizenli etkilegim, is gelistirme ve pazarlama faaliyetleri,
yiksek 6grenim kurumlari, yeni limlerin gelisimi ve kariyer yolu konular: ele alina-

rak; kurumsal bir olugsumun yol haritasini bulmaya caligmaktadir.

Son kirk yilin deneyimiyle Ser't Danigsma Kurulu'nun Islami finansin deger zincirinin
btiintine Islami gelisime nasil katkida bulunacaklari konusunda yeniden diistinme-
ye tesvik cabasinin birer iiriiniidur. Ser’i danigmanlik firmasi olan Amanie Group’un
kurucusu ve grup bagkan: olan Mohd Daud Bakar; yetenekli ve yitksek motivasyona
sahip her alimin potansiyel giiclerini Islami finansta gostermeleri gerektigi, fikrini
savunmakta. Seriat dlimlerinin tanimi, rolleri, ihtiya¢ duyulmasi, performanslari,
sektore katkilar1 ve nihai hedefleri hakkinda “Islami Finansta Din Alimleri” kitab1
seriat alimlerinin rollerini ve islevlerini cesitliligi cagin Islami finansa uyumunu an-

lamaya yardima olacaktir.
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KITAP DEGERLENDIRME

Global Piyasalar - Dinu Bugtinii
Yarini

29 Aralik 2022

Sant Manukyan, Global Piyasalar - Diinii Bugiint Yarini, Kronik Yayinlari, is
Diinyasi Kitaphg - 18, 1. Baski Ekim 2022, 233 sayfa.

Cornell Universitesi MBA dalinda yiiksek lisansini tamamlayan Sant Manukyan;
Uluslararas: Piyasa Direktorii goérevini devam etmektedir. Global Stratejist olan
Sant Manukyan; hisse senedi, emtia, sabit gelirli menkuller ve dijital varliklara
yonelik stratejilerin belirlenmesinde ve bu stratejilere yonelik yatirnma tavsiyele-
ri olugturulmasindan sorumludur. Kisi ve kurumlarin maddi gelir elde etmeleri,
yatirim yapmalar1 ve zaman i¢inde bu yatirimlar: degerlendirmeleri “Finans” kav-
rami icerisinde girmekte; ulusal ve uluslararasi genis bir sahaya sahiptir. Finansin
tarihsel strecini anlamak bu kapsamda yonete bilmek; finansin gelecege yonelik
hareketliligini tahmin yuriterek tedbir ve plan kazanmak, elzemdir. Bu agidan de-
neyimli Yatirim Uzmani Sant Manukyan paranin macerasi, 1929 Krizi, 1907 Krizi,
1987 Krizleri bagliklariyla kitabin “Ge¢mis” bagliginin birinci bélumiini ele alirken;
Bretton Woods ve Rezerv Para ile “Bugiin” bashgiyla ikinci bélimii; Globalizasyo-
nun Sonu Mu?, Bretton Woods’un Performansi, Bitcoin, Stabilpara ve Dijital Mer-
kez Bankasi Parasi, Varlik Siniflarina Bir Bakig, Ne Yapmali ve Son Séz alt bagliklar:
ile kitabin “Yarin1” ile kitabin 3. Béliimi iglenerek “Global Piyasalar — Diinti Bugiinii

Yarin1” kitab: tamamlanmaktadair.

Finansal tarihin baglangi¢ araci para iken giig, rahatlik hislerin birikimiyle servet sa-
hibi olma; ticaretle gerceklesti. Ticaretin finansa déniigsmesi paraya ihtiya¢ ve daha
fazla islevin yiikklenmesiyle — cekim merkezi giiciiyle — olugtu. Toplum ve devletlerin
yonlendirilmesi paranin igleviyle olmustur. Yatirim Uzmani Sant Manukyan, “Ge¢-

mig” adli bélumde paranin bilinen t¢ islevinden bahseder:
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1. Degisim araci olmasi
2. Deger o6l¢iisii olmasi
3. Deger saklama araci olmasi.

Insan ihtiyaclarinin istiinde ki her tiirla cikar iliskisiyle yapilan ticarette paranin
cazibe gucii bag gosterir. Para ile toplumsal olay iligkisi baglaminda Manukyan, “Pa-
ranin Macerast” bagligiyla caglara dayanan tarihsel kesitleri medeniyetler aras: fark-

l1 ve ortak noktalara deginmekte.

1930’lu yillar boyunca Kuzey Amerika ve Avrupa merkezli sanayilesmis tim devlet-
leri bitytik bir ekonomik krize sokan; “1929 Diinya Ekonomik Bunalim1” yani “Buyiik
Buhran” her yénden yikia bir etki ortaya ¢ikarmigtir. ABD Borsasinin ¢6kmesiyle
baglayan Buyiik Buhran; insanlarin aniden igsiz ve evsiz birakmig; ekonomik, sosyal,
saghk ve diplomatik acilardan dizeni bozmus ve yikim getirmistir. “Modern Za-
manlarin Kabusu: 1929 Krizi” bashgiyla Manukyan; kronolojik olarak krizin 6ncesi
ve sonrasini ele almakta. Bundan sonrasinda gelen baglik ise krizden sonra kurulan
yeni bir diizen olan “ABD’de Merkez Bankasi Denemeleri” bagligiyla Federal Rezerv
olan FED kurulus ve gelisim siireglerini ayrintili bilgilerle anlatmaktadir. FED’i ta-

nimlamak i¢in Manukyan, giintimiizdeki 5 ana islevini géyle siralamakta:
1. Tamistihdam ve fiyatistikrarisaglamak tizere para politikasini yuritmek,
2. Finansal sistemin istikrarini gézetmek,
3. Finansal kurumlarin giivenilirligi ve saglamligini saglamak,
4. Odeme ve takas sistemlerinin sorunsuz ¢alismasina 6n ayak olmak,
5. Tuketici haklarini ve toplumsal gelisimi desteklemek

I. ve II. Diinya Savasglar1 global ekonomik sistemini bozmus; uluslararas: para sis-
temi (UPS) paramparca etmisti. Diinya Savagindan sonra kurulacak yeni dizenin
etkin bir yoneticisi olmay1 hedefleyen Amerika; Diinya Baris1 i¢in Wilson Ilkelerini
ileri stirerek diplomatik sahada etkili olmaya calisirken. 1944’te imzalanan “Bretton
Woods Antlagmasi” ile ekonomi piyasasinda yoénetici ve denetleyici bir giic olma
hedefindeydi. Bu hedefle Amerika tretimden gelen gicunt altin rezervi ile birles-
tirerek kendi gbzetiminde bir ekonomik sistem kurmaya ¢alisti. Manukyan, “Ulus-
lararas1 Para Anlamlagmasi” olan “Bretton Woods” kitabin ikinci bélimiinde ele
alinmakta. Amerika'nin ekonomik sisteminin siirecini, rezerv para, dolarin deger

kazanmas: gibi siirecleri anlatmaktadir.
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Soguk Savag sonras: 30 yillik global ekonominin ti¢ aktér arasinda ki ticari etkile-
simler yonlendirdigini, séyleye biliriz. Amerika merkezli “Diinya Ticaret Orgiitii”-
niin Cin ve Rusya’y1 yonlendirme, yonetme ugras: ya da aksi durum olan ticari savag
halinde olmalar: global ekonominin son 30 yilin1 kapsamakta. “Gelecek” kitabin bu
tginct bolumiinde Manukyan, istatistik veriler ve politik séylemleri referans ala-
rak global ekonominin seyri hakkinda analizlerde bulunmakta. 30 yillik global eko-
nomiyi etkileyen 2003 Irak Savasi, Anglo — Sakson finans sistemine olan gtivenin
sarsildig: 2008 Krizi, tedarik zincirlerin kirildig1 Covid veya Rusya — Ukrayna sava-
s1 buyiik etkiler yapmiglardir. Bretton Woods ¢6ziilmeleri ayan beyan ortadayken
global ekonomik sistemi nasil degisimler, bekliyor! Manukyan, 4 ana dinamik ile
ABD ile Cin iki kutup merkezin karsilagtirmasini yapmakta. Birincisi: “suyollar1” ile
ABD’de su bol oldugundan kaya petroli ¢ikarabiliyorken; Cin'de seller nedeni ile bir
kayg1 merkezi. Ikincisi: “komsular” ABD uyumlu komsular olan Kanada ve Meksi-
ka'ya sahip iken; Cin de Hindistan, Japonya, Tayland gibi stkintili komgulara sahip.
Uctinciisii: “tarim arazileri” Cin’e kisi bas1 0,074 hektar gibi oran diiserken, ABD’de
bu oran 1,09'diir. Buna sebep Cin gida stoklarini devaml yiksek tutma zorunlulugu
i¢ine giriyor. Son olarak: “donanma” da ABD en giiclit mavi donanmaya sahip iken

Cin bolgesel denizlerde hareket eden yesil donanmaya sahip.

Bitcoin, Stabilpara ve Dijital Merkez Bankas1 Paras1 bagliklariyla global ekonomik
sisteminin giiniimiiz dinamiklerinden kitabin son bélumii olan “Gelecek” bélumiun-
de ele almakta. Ve varlik fiyatlari, Bluechip hisseler, borsa yatirim fonlari konularini
enine boyuna ele alarak analizlerde bulunan Manukyan; “Ne Yapmali ve Son S6z”
bagligiyla kitabin genel hedefini degerlendirmekte.

Uluslararas: Piyasa Direktérii gorevini yapan Sant Manukyan; “Global Piyasalar -
Diint Bugtnii Yarini” kitabiyla global ekonomik sisteminin bazi temel yap: taglarim
tarihsel stire¢ icindeki dinamik yonleri ele alarak Global Stratejist deneyimini kitaba

yansitmaktadir.

Bu kategorideki diger yazilar

Muhayyel Gelecekler - Kurgusal Beklentiler ve Kapitalist Dinamikler

Z Kusag1 Ekonomisi - Z Kusagi Is Dinyasinin Gelecegini Nasil Degistirecek ve
Bunun icin Ne Yapmali
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Brandon Hall Excellence Awards
2022'de Dort Odiil Sahibi Albaraka
Tiirk Katilim Bankasi Ile Roportaj

28 Eyliil 2022

Albaraka Katilim Bankas1 olarak “Brandon Hall Excellence Awards 2022”den 4
odiil kazandimz. Brandon Hall édiilleri nedir genel olarak bilgi verebilir misiniz?

Bildiginiz gibi “Brandon Hall Group” diinyanin 6nde gelen aragtirma ve analiz firma-
larindan birisi. insan Kaynaklar1 alanina yonelik her yil diinyanin 6nde gelen firmala-
rinin katildig: ve sektorin ilkleri arasinda yer alan bircok kategoride 6dul programlar:
diizenliyorlar. Akademi Odiilleri olarak bilinen “Brandon Hall Group HCM Excellence
Awards” sektérdeki en prestijli 6diil programi olarak kabul ediliyor. Odiil programi
kapsaminda yapilan bagvuru degerlendirmelerinde farkli ve yenilik¢i uygulamalarin

olmasina 6nem veriyorlar.
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Aldigimiz édiilleri hangi calisma alanlarindan ve hangi projelerle kazandiniz?

Albaraka Tiirk olarak Bankamizin Insan Kiymetleri, idari Isler Yonetimi ile Egitim
ve Kariyer Yonetimi uygulamalari kapsaminda gerceklesgtirilen yenilik¢i projeler ile
Brandon Hall Excellence Awards 2022 programinda 4 6dil almaya hak kazandik. Siir-
diirtlebilirlik ve Sosyal Sorumluluk alaninda Bankacilik sektériinde fark yaratan pro-
jelerimiz ve Cuma fkramlari, Sosyal Haklar, Saglik Tarafindaki Yan Haklar, vb. uygu-
lamalarimiz ile ¢calisanlarimiza vermis oldugumuz degerle iki adet “Altin” 6dil almaya
hak kazandik. Egitim ve gelisim alanindaki dijital déniigim egitim programlarimiz
ile “Gumiig” 6dul ve caliganlarimiza kendi yan haklarini segme imkani taniyan Esnek
Yan Haklar programi kapsaminda ¢alisan memnuniyetine yoénelik Vitrin uygulamasi
ile “Bronz” 6dul aldik.

Yaptigimz ¢calismalardan sonra édiil siirecinin nasil ilerlediginden bahseder
misiniz?

Brandon Hall Excellence Awards bagvurular: her yil online olarak Insan Kaynaklari
alanina yonelik gerceklestirilen farkli uygulamalar ile yapiliyor. Bagvurulacak uygu-
lamalar icin ilgili konu baglklar: ile uygun kategoriler belirlendikten sonra ekip ar-
kadaslarim detayl bilgilendirme dokiimanini olusturuyor ve destekleyici sunum var-
sa uygulamaya ait demo hesap bilgileri ile bagvurular yapiliyor. Bagvurularin dinya
capinda secilen jiri tiyelerinin bireysel olarak tek tek degerlendirilmeleri sonucunda

6dule hak kazanma durumlari netlegiyor.

alBarakav()

Bu édiilii kurumunuz i¢in ne ifade ediyor ve bu édiilleri katilim bankacilig: sekto-
rii agisindan degerlendirdiginizde neler séylemek istersiniz?

Bu ve benzeri 6diillerin Bankamiz agisindan énemli sonuglar1 bulunuyor. Bunlardan
en 6nemlisi iilkemizde katilim bankaciliginin énciisii olmamizdir ki, katilim bankaci-
lig1 tiim yonleriyle idealist bir yaklasima sahip oldugundan bu noktada klasik banka-
cliktan ayrilmigtir. Bu ézelligi, yani idealist yaklagimi ¢aligan iligkilerine her zaman
yansimustir. Brandon Hall Excellence Awards unsurlarina baktigimizda bircok énemli
konunun katilim bankaciliginin ¢aligma kaltira ile 6rtustiigini gorartiz. Bu durum
ashinda bizim i¢in dogal bir sebeptir diyebilirim. Yine bu 6diil sayesinde olugan dogal

bir sonug da; bu idealist bankaciligin diinyada taninmasi olarak kargimiza ¢ikiyor.
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Kazamlan édiillerin ¢alisanlar iizerindeki etkileri nelerdir?

En 6nemli etkilerden birisi is¢i igveren iligkileri agisindan giniimiizde gelmis oldugu-
muz noktadir. Son elli yila baktigimizda teknolojinin gelismesi ve 6zellikle “djjital cag”
olarak da adlandirilan bir zamani yagsiyor olmamiz ve buna bagh olarak toplumlarin
yasam aligkanliklarinda da kokli degisiklerin yagsandigina sahit oluyoruz. Bugin artik
calisma hayatina katilan kugaklarin anlama, algilama, yagama ve tercihleri bizzat ig
yasamini da etkilemekte ve bizleri bu yeni kugsaklara gére pozisyon almaya zorlamak-
tadir. Yani biz istemesek de degismek zorundayiz. Biz her zaman ¢aliganlarimizin,
Bankamiza ve yonetimine duyduklari giiven ve baghligi en 6nemli 6diil olarak gor-
mekteyiz. Dolayist ile yaptigimiz tim projelerde her zaman ¢alisanlarimizin nabzim
tutuyor, geribildirimlerini toplamaya gayret gosteriyoruz. Odiil aldigimiz projelerimi-
ze dikkat ederseniz her zaman merkezinde ¢alisanlarimizin yer aldiklarini gérebilir-
siniz. Bagarinin sirr1 biraz da burada yatiyor. Elde edilen sonuglar ile birlikte artik
caliganlarimiz Albaraka Tirk’u bir banka, kendilerini de bir bankaci olarak gérmi-
yorlar. Onlar Albaraka’y1 bereketli topraklar, kendilerini ise bu bereketli topraklarda

filizlenerek meyve veren agaglara déntgsecek tohumlar olarak goriyorlar.
Bundan sonraki projeleriniz ve hedefleriniz nelerdir?

Albaraka Tirk olarak Bankamizda yukarida bahsettigim yeni neslin ig hayatina gir-
mesiyle olusan dinamiklerle birlikte yeni yaklasima uygun bir yénetim anlayiginin ve
caligma kiltiriintin yerlesmesi ve bunun sonraki kusaklara da aktarilmas: konusunda
¢abalarimiza devam ediyoruz. Kisacas: ¢aliganlarin giivenini tagiyan, onlarin baglilik-
lariyla isleyen gii¢lai bir igveren markasina sahip bir Albaraka’nin daha bagarili olaca-

gina inamiyoruz. Velhasil bu yoldaki yolculugumuz devam ediyor.

Hedefimiz, evimiz gibi benimsedigimiz Albaraka Turk’un gelecekteki yeni nesil ¢ali-

sanlarimiz i¢in de ayni duygular: hissettirebilmesidir.

Bu kategorideki diger yazilar

B iKAM Uluslararasi Arastirmacisi Malik Shahzad Shabbir le Réportaj

B iKAM Uluslararasi Arastirmacisi Muneeb Hussain Gattoo ile Réportaj

M 2021 islam iktisadi Uygulama Odilii Sahibi Karz-1 Hasen Vakfrndan Mehmet
Koca ile Roportaj
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TEMEL KAVRAMLAR

Stagflasyon Nedir?

15 Kasim 2022

Stagflasyon uretim kapasitelerinin, igsizligin ve yetersiz bir iktisadi biiytime ile yuk-
sek bir fiyat artiginin birlikte gérundiagu iktisadi durumlar: ifade etmek i¢in kul-
lanilan bir kavramdir. Yitksek enflasyona ragmen durgunlugun da mevcut olmasi,
stagflasyonun odak noktasini olusturmaktadir. Stagflasyonun bu 6zelligi enflasyon
ve igsizlik oranlar: kargilagtirilinca, en belirgin sekilde ortaya ¢ikmaktadir. Bu gos-
tergeler, iktisadi istikrar politikasinin temel amaglari olan “fiyat istikrar1” ve “tam
istihdam” gerceklesmekten ne kadar uzak olduklarini yansitmaktadir. Stagflasyo-
nist agsamalarda her iki amag buytk 6l¢ide yara aldig: i¢in, siyasi karar birimlerinin

bu gibi olumsuz gelismeler ile siirekli miticadele etmeleri kaginilmaz olmaktadur.

Stagflasyon, oldukea yeni bir ge¢misi olan bir iktisadi olaydir. Bu sebeple, stagflas-
yonu etkileyen faktorlerin tam ve dogru bir analizini yapmak son derece giictiir.
Enflasyon teorisinde oldugu gibi, stagflasyonu a¢iklamaga calisan cesitli yaklagimlar
vardir. Her bir yaklasim, belirli bir faktori odak noktasi yapmaktadir. Hi¢ kugkusuz,
uzunca stire devam eden stagflasyon ancak pek ¢ok faktoriin birlikte etkilemesi ola-
yt ile agiklanabilir.

Issizlik, cogu kez yapisal nedenlerden kaynaklanmaktadir. Yapisal issizlik ve bir enf-
lasyon siireci bir arada olunca, stagflasyon belirtileri gozlenebilir. Ornegin, gercek
sebeplerin iyi tahmin edilememesi sonucunda yapisal igsizlik ile miicadelede toplam

talebi genisletici 6nlemlere agirlik verilirse, béyle bir durum ortaya ¢ikabilir.

Her seyden once, yerel ve mesleki hareketsizligin yapisal igsizligin aciklanmasinda
onemli bir faktor oldugunu gozden uzak tutmamak gerekir. Isciler, kendi yerlesim

bélgelerine kars: 6zel bir sempati duyuyorlarsa, issizlik halinde bile bir diger bélge-
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ye seve seve tasinma egilimi icinde olmazlar. {kametgah degistirmenin getirecegi
yikiin yani sira gesitli kigisel nedenler (6rnegin, cocuklarin okulu, esin mesleki faa-
liyeti, yeni yerlesim bolgesinin cazip olmamasi vs. boyle bir davranig: gerektirebilir.
Ucret striiktiiriiniin oldukca kat1 ve sosyal giivenligin yeterli oldugu durumlardaki
yeri degisimi icin son derece dusiik duzeyde tegvikler saglanirsa, bu tur faktorler

ozellikle agirlik kazanir.

Mesleki kaliteye yoneltilen taleplerde meydana gelen bir degisme de igsizligin art-
masina yol acabilir. Yeni tekniklerin uygulanmasi, o zamana kadar yiitksek vasifl
olarak nitelendirilen is gicintn istihdam edilmemesi sonucunu dogurabilir. Bu ne-
denle, iscilerin mesleki mobilitesini arttirmak gayesiyle, devletce yeni mesleklerin

edinilmesini kolaylastirici 6nlemler alinir.

Yapisal igsizlik ile enflasyonun bir arada gériinmesi olayim agiklamak i¢in ileri sii-
rillen bir diger yaklagim, sadece A.B.D.deki spesifik duruma uygun olan “Real Crow-
ding Out” hipotezi ile ilgilidir. B. Kitching (1971 ve 1972) tarafindan gelistirilen bu
yaklagima gore, altmigh yillarin sonunda ve yetmisli yillarin basindaki igsizlik ve
enflasyon, buyiik 6l¢iide Amerikan maliye politikasinin yapisal etkisinden kaynak-
lanmaktadir. Devletce izlenen genisletici gider politikasi, son derece ihtisaslagmis ig
giiciine ve 6zel sermaye techizatina sahip yitksek teknolojiye dayali sanayi kollarim
(uzay aragtirmalari, bilgisayar sanayi) tek-yonli tesvik etmistir. Boyle bir kamu har-
camalar politikasi, ig giicini tikketim mallar: Gretiminden ¢ekmis ve orada talep
fazlasina yol a¢gmistir; ¢inkd, yikselen gelir dizeyi dolayisiyla go¢ eden iscilerin
tiketim taleplerini arttirmalarina kargilik tretim faktora transferi dolayisiyla mal
arzinda art1 saglanamamigtir. Bunun dogal sonucu, titkketim mallar agisindan enf-
lansyonist egilimlerin ortaya ¢ikmasi olmustur. Diger yandan, yiiksek teknik iste-
yen iriinlere olan devlet talebinin sonradan kisitlanmasi, stagflasyona yol agmigtur.
Bu alandaki eksik kapasite kullanimi, agir1 ihtisaslagma nedeniyle tiketim mallar
dretimi alaninda kullanilamayan bir kisim is giicintn serbest kalmasi sonucunu
dogurmustur. Devlet, bu issizlere transfer harcamalari ile yardim ettigi icin, tiike-
tim mallar piyasasindaki talep tazyiki azalmami ve enflasyonu beslemege devam
etmigtir. Boylece, yiiksek teknige dayanan belirli sanayi dallarini daha 6nce 6zellikle
tegvik etmig bir maliye politikasi uygulamasinin sonucu, igsizlik ile birlikte tiketim

alanindaki talep enflasyonunun devam etmesi olmustur.

2. Emek Piyasasi ve Stagflasyon:

Stagflasyon olayinin agiklanmasina iligkin bir diger yaklasim, ticretlerin asagiya
dogru fleksibil olmamasi ile ilgilidir. Rekabet esasina dayali emek piyasalarinda
ucretler, asagiya ve yukariya dogru fleksibildir. Oysa, daha ¢ok iki tarafl: tekel ha-
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linin mevcut oldugu Batili sanayilesmis tlkelerdeki emek piyasalarinda boyle bir
olanaktan séz etmek miimkiin degildir. Bu tiir emek piyasalarinda nominal tcretler
piyasa mekanizmas: tarafindan belirlenmemekte, aksine is¢i ve igveren sendikalar:
arasinda pazarlik konusu olmaktadir. Bu mekanizma, fiili ticretlerin toplu s6zlesme
ile belirlenen tcretlerin altina diigsmesini 6nlemektedir. Ayrica, toplu sézlesmeye
dayanan tcretler, cogu kez bir yil i¢in belirlenmektedir, Bu nedenle, degisen iktisadi

duruma uyum ancak toplu sézlesmenin bitiminden sonra saglanabilir.

Emek piyasasinin yapisal 6zelliginden kaynaklanan tcretlerin asagiya dogru flek-
sibil olmamasi olay: ile stagflasyon siiresi arasindaki iligki nasil agiklanabilir? Bu
sorunun cevaplandirilmasi i¢in ekonominin boom asamasinda bulundugu varsayi-
mindan hareket edelim. Firmalarin kar ve ciro durumlarinin iyi oldugu béyle bir

konjonktiirel agamada, ig¢i sendikalar: ytiksek ticret talebinde bulunurlar.

Firmalarin bir yandan artan maliyetleri fiyat mekanizmas: yardimiyla tiketicile-
re yansitabileceklerini diiginmeleri, diger yandan kendileri i¢cin avantajli boyle bir
konjonktiirel asamada grevden korkmalari, sendikalarin isteklerine geni Olciide
uyan toplu sozlesme anlagsmalarinin yapilmasini kolaylastirir. Eger konjonktiirel
genigleme zayiflar, hatta bir durgunluga déntsiirse, toplu soézlesme ile belirlenen
tcretlerin 6denmesine yine de devam edilmesi gerekir. Boylece, rekabet esasinin
gecerli oldugu piyasalarda bile, iretim ve istihdamdaki gerilemege ragmen fiyat-
larda artiga yol acan bir iicret maliyeti tazyiki olusur. Bu durumda, stagflasyonist
fenomen, normal bir piyasa reaksiyonunu yansitir. Maliyetler, talepteki dusmeye
kiyasla daha kuvvetli buyiidugi i¢in, fiyatlar artar. Dugtk kapasite kullanimi dolay:-
styla parca basi maliyetlerde ayrica bir artis olur ve bu masraf unsurlar: fiyatlara da-
hil edilirse, fiyat artis1 daha da hizlanir. Uretim kapasiteleri kullanilmadiklar1 i¢in,
fiyat artiginin yamn sira igsizlik artar. Durgunluk, issizlik ve kamu oyunun baskis:
ile zayiflayan sendikalar, daha disik ticrete razi oluncaya kadar, stagflasyon siireci
devam eder. Maliyetlerdeki olumlu gelisme nedeniyle firmalarin kir beklentileri ve

dolayisiyla yatirim egilimleri artarsa, ekonomide yeni bir canlanma devreye girer.

Meseleye bu agidan bakildig: takdirde, stagflasyon kisa siireli konjonktiirel bir olay
olarak goruniir. Ne var ki sendikalarin giicii, ekonominin i¢inde bulundugu durum
ile orantili olmayan ¢ok yuksek ticret artiglarinin gerceklesmesini saglarsa, kisa sii-

reli olarak nitelendirilen stagflasyon egilimleri uzun siire devam edebilir.

Bu olguyu, Ozellikle A.B.D/de gozlemek mimkiindir. Gercekten, Amerikan isci
sendikalarinin igsizlik karsisinda aldiklar1 tavar farklidir, sendikalar, istihdam tize-
rindeki negatif etkilerini hesaba katmadan tcretleri maksimize etme gayreti icinde

olmaktadirlar. Bu gekilde ortaya ¢ikan igsizlikten birinci planda organize olmami
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ig¢iler etkilenmektedir, ¢ciinki, sendikalar makro ekonomik dizeyde sorumluluk al-
mamakta ve sadece iiyeleri i¢in miicadele vermektedir. Béylece, bir bakima ticret ve

kar gelirleri arasindaki miicadele stagflasyonun kaynag: olmaktadir.

3. Eksik Rekabet ve Stagflasyon:

Yitkksek dozda temerkizin meydana geldigi bransglar, konjonktarun daralma aga-
malarinda fiyatlar1 arttirmaktadir. Ornegin, 1974 petrol krizi sirasinda otomobil
sanayinde cirodaki begte bir azalmaya kargin, fiyatlar iki kez % 10 oraninda arttiril-
mugtir. Hi¢ kuskusuz, bu tur anti-konjonktiirel davranigsin cesitli nedenleri vardir;
fakat, bunlardan biri, bu brangta faaliyet gésteren firmalarin piyasada énemli bir
giice sahip olmalar: olayidir. Buna gore, stagflasyon, eksik rekabet ile agiklanabilen

bir fenomen olarak kabul edilebilir.

Eksik rekabet ile stagflasyon arasindaki iligkiyi daha iyi anlayabilmek i¢in bu tiir
piyasalarda igletmelerin fiyatlarini belirlerken kisa siireli kir maksimizasyonundan
degil, uzun siirede gerceklestirilmesi miimkiin toplam kardan hareket ettiklerini
g6z 6niinde bulundurmak gerekir. Ger¢ekten, ekonomi konjonktiirel bir daralma
agamasina girince, siiriimde meydana gelen azalma kir oraninda ve dolayisiyla fi-
yatlarda bir artiga yol acar eksik tiretim kapasitesi ve artan fiyatlar dolayisiyla aza-
lan talep, dogal olarak istihdam1 olumsuz yonde etkiler. Ucretlerin de asagiya dogru
fleksibil olmadig: hatirlanirsa, bu siire¢ icinde maliyetleri hafifletici ve boylece istik-

rar saglayici bir faktoérin olmadig gorilar.

Temerkuzlesmenin giderek yayginlagsmasi, mal piyasasinda saticilarin gicinin
daha da buytumesine yol acar. Boylece, firmalarin fiyatlar konusundaki anti-kon-
jonktirel davranigi, tim ekonomide giderek artan é6lciide kendini kabul ettirir ve

uzun dénemde stagflasyon egiliminin kuvvetlenmesi yontnde etki yapar.

Toplam talebi azaltmak yolu ile enflasyon ile miicadele edilirse, stagflasyonu koériik-
leyen ilave unsurlar devreye girmis olur. Para ve maliye politikas: alanina giren da-
raltici nitelikteki 6nlemler, normal olarak yatirim mallarina olan talebin azalmasina
yol acarlar. Fakat, piyasa giicii buytk olan firmalar, genellikle arzulanan sekilde tep-
kide bulunmazlar. Bu tip sekilde firmalar, artan finansman maliyetlerine ragmen
yatirim yapmaga devam ederler ve maliyet artiglarini fiyat artiglar: ile dengeleyebi-
lirler. $u halde, isletmeler acisindan orta ya da uzun vadede planlanmig belirli bir
yatirim hacmini gerceklestirme amacina bagh kalindig: takdirde, daraltici para ve
maliye politikasi, piyasa giicii buyiik olan igletmeler sektoériinde arzulanan davranig

degisikliklerine degil, aksine sadece fiyat artiglarina yol acar.

Buna karsilik, kuvvetli bir rekabet ile ytuz ytze gelen isletmelerde daraltic1 yondeki

6nlemlerin etkisi tamdir; ¢iinki, biyik igletmelerin aksine bu tir igletmelerin bu
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gibi 6nlemlerin etkilerinden kaginma olanaklar: son derece sinirhdir. Artan vergi
ve faiz yiikiniin yansitilamamasi sonucunda karlarin azalmasi, kigitk ve orta bii-
yuklukteki igletmelerde likidite kaybina, hatta bazi durumlarda iflaslara yol agar. Bu
siirecin dogal sonucu, tim ekonomide rekabete acik sektorlerin agirhiginin giderek

azalmasi ve stagflasyonist gelisme egilimlerinin artmasidir.

4. Gelir Boliisimii Miicadelesi ve Stagflasyon

Bu yaklasim, gelir dagilimina iligkin mucadeleyi stagflasyonun nedeni olarak igle-
mege caligmaktadir. Mal ve faktor piyasalarinda rekabet kosullarinin mevcut olma-
dig1 varsayimu altinda is¢iler ve firmalar arasinda milli gelirden daha fazla pay alma
konusunda olugan micadele, siireklilik arz eden stagflasyonist egilimlerin ortaya
¢ikmasina yol agar. Ornegin, artan igsizlik toplu sézlesmeler ile belirlenen ticretler
tzerinde yumusatic1 yénde etki yapmazsa, durgunluk déneminde bile maliyet artig-
larindan kaynaklanan tazyik devam eder; bu ise, yeni ig giicintin istihdam edilmesi-
ni engelledigi gibi, firmalarin fiyatlar: arttirmalar: yonitinde tepkide bulunmalarina

yol agar.

5. Monetarist Yaklasim ve Stagflasyon:

Keynesyen sistemin temelini, piyasa sisteminin yapisinda mevcut olan istikrarsiz-
liklar nedeniyle kapitalist 6zel ekonominin konjonktiirel krizler ile yiiz ytize gelme
egilimi icinde oldugu ve bu tiir krizlerin sadece para ve maliye politikasina iligkin
6nlemler vasitasiyla devletin ekonomiye miidahale etmesi yolu ile énlenebilecegi

disiincesi olugturmaktadir.

Monetaristler ise, piyasa sisteminin prensip itibariyle istikrarli oldugu esasindan
hareket etmektedirler. Tam istihdam ve fiyat istikrari, gerceklestirilmesi daima

miimkiin olan hedeflerdir.

Bu yaklagima gore, piyasa mekanizmasinda gézlenen istikrarsizligin asil nedeni,
yanli iktisat politikasidir. Bu nedenle, ihtiyari maliye ve para politikalar1 reddedil-

mekte ve para arzinin milli gelir kadar arttirilmasi 6nerilmektedir.

Sekilde igsizlik ve enflasyon oranlar1 arasindaki degisim iligkisi gériilmektedir. Key-
nes’yen yaklasima gére, yiiksek bir enflasyon oranini kullanmak kaydiyla, maliye
politikas1 yardimu ile igsizligi stirekli olarak azaltmak mumkundir. Monetaristler
bunun tam tersi bir goériigii savunmaktadirlar. Onlara gére, enflasyon ile igsizlik
arasinda uzun déonemde bir trade-off iligkisi mevcut degildir. Issizlik oraninin azal-
tilmasi, enflasyon oraninin arttirilmas: pahasina sadece kisa dénem i¢in gercekles-
tirilebilir. Istihdam agisindan elde edilen bu olumlu etki, uzun dénemde kaybolur;

“dogal igsizlik orani” bu kez daha yiiksek enflasyon oraninda tekrar ortaya ¢ikar.
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Bu dugtince sistemini Sekil yardimiyla daha somut hile getirmege ¢alisalim. Konu-

nun daha kolay anlagilmasini saglamak amaci ile (Un) noktasi ile gosterilen igsiz-
lik oraninin (naturel rate of unemploynient) konjonktiirel nedenlerden degil, arizi
(daha iyi biri aramak vs.) ve yapisal (belirli ekonomi dallarinda teknik ve iktisadi
anlamda meydana gelen kokli degisiklikler vs.) nedenlerden kaynaklandig: gorii-
sinden hareket edelim. Sekil'de ¢ikis noktas: olarak igsizlik oraninin % 3, enflasyon
oraninin % 1 oldugu kabul edilmektedir. Maliye Politikasinin amaci, toplam talebi

genigletmek ve boylece
(1) Isletmeleri ve (2), iscileri 6zendirmek suretiyle, % I'lik issizlik oranina ulasmaktur.

(1) Toplam talep tizerinden isletmeleri 6zendirmek suretiyle yapisal igsizligin kisa

sure i¢in 6nlenmesine iligkin stireci ti¢ agamali olarak incelemek mimkundir.

Bir tlkede milli gelirin cesitli gelir gruplar1 arasindaki dagilis sekline denir. Bas-
ka bir ifadeyle bir ekonominin toplam gelirinin ekonomi i¢indeki sahislar arasinda
dagilim orami olarak tanimlanabilir. Gelir dagilimi icin genellikle alt, orta ve iist
gelir gruplari (veya istenilen sayida gelir grubu) diizeyi ile dogrudan ilgilidir. Tkti-
sadi olmayan uygulanan sosyal politikalar da gelir olusturulur ve yillik gelirleri bu
gruplara disen hane halki ya da ailelerin oranlari hesaplanarak bir tablo dizenlenir.
Gelir dagilimi, ekonominin yapisi (bunlar tretim araglarinin milkiyeti, pay senedi

sahipliginin dagilimi olabilir), ekonomik bitytime hiz1 ve istihdam dagilimini etki-
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lemektedir. Kapitalist ekonomik sistemde ekonomik biiytime hiz1 ve sosyal politika
uygulamalar1 dagiliminda etkin rol oynamaktadar.

1. Gelir dagilimin: etkileyen sosyal politikalar ii¢ grupta toplanabilir
2. Vergi ve parasal diizenlemelerle gerceklesen gelir aktarimlari.
3. Zenginliklerin yayginlastirilmasina yénelik politikalar.

Sosyal hizmetler. Bu konu daha sonraki bsliumde detayli bicimde isleneceginden do-
lay1 burada kavram olarak belirtilmigtir.

Kaynak: The Wall Street Journal, 2022
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TEMEL KAVRAMLAR

Murabaha Sukuk Nedir?

3 Agustos 2022

Bir sukuk cesidi olan murabaha sukuk nedir?

Murabaha, bir malin maliyetine 6nceden tizerinde anlasilmis miktar kadar kar ilave
edilerek yapilan satig islemi olarak tanimlanmaktadir (Khan, 2003:26).

Bu sukuk tiriinde sertifika ihra¢ eden taraf emtia murabahasi saticisi, murabaha
alan emtianin alicis1 ve fon da emtianin satin alma maliyetidir. Sertifika sahipleri
murabaha emtiasina sahip olurlar ve emtianin tekrar satiginda nihai satig fiyat: hak-
kina sahiptirler. Murabaha temelli sukukun hukuki olarak gecerli olmasi i¢in sadece
birincil piyasada iglem gérmesi gerekir. Sukukun ciro edilmesi veya ikincil piyasada
islem gormesine Islam hukuku tarafindan izin verilmemistir. Ciinki sertifikalar,
emtia alicisinin sertifika sahiplerine borcunu temsil etmektedir ve borcun vadeli
olarak alinip satilmas: faizle sonu¢lanacagindan izin verilmemistir (Tok, 2009:21).
Murabaha sukuku ile toplanan fonlarla mallarin pesin alinip, belli kar orani eklen-
dikten sonra vadeli olarak satilmas1 ve yatirimcinin son satig fiyat: tizerinden alacak
hakkina sahip olmasi esasina dayanmaktadur.

Murabaha sukuku ile ilgili siire¢ asagidaki gibi o¢zetlenebilir (Gungéren,
2011:108- 109):

+  SPV ve bor¢lu arasinda ana sézlegme imzalanir.
« SPVyatinmeailara sukuk ihra¢ eder ve sukuk getirisi alir.
« SPV emtia satiaisindan cari piyasadan (spotta) emtia satin alir.

+ SPV emtiay1 kar marjin ekleyerek cari piyasa fiyatindan anlagilan zaman
diliminde taksitli 6denmek tizere bor¢luya satar.
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+  Borg¢lu emtiay: cari piyasada emtia alicisina satar.

+  Yatinnmailar nihai satig bedeli ve getiri elde ederler.

Ornek: X sirketi 1.000.000 TL degerindeki bir makineyi almak i¢in 6zel amach sir-
ket (SPV) ile bir s6zlesme yapar. SPV, s6z konusu makinenin alimi i¢in her biri 100
TL degerinde 10.000 adet sukuk ihra¢ eder ve ihractan elde edilen fonlarla makineyi
satin alir. Alig1 makinenin bedeline 250.000 TL kar pay:1 ilave ederek X sirketine 20
ay vade ile satar. X Sirketi 20 ay boyunca her ay (1.250.000/20) 62.500 TL taksiti
SPV’ye 6der. SPV de taksitlerle sukuk yatirimcilarina anapara ve kir paylarini geri
6der. Boylece X Sirketi makinenin finansmanini saglarken, sukuk yatirimcilar: da
bu siire icerisinde 250.000 liralik gelir elde etmis olurlar.
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TEMEL KAVRAMLAR

Sosyal Finans Nedir?

28 Nisan 2021

Sosyal finans, finansin sadece kazan¢ odakli anlayigina tepki olarak insani, gezegeni
ve kar1 bir arada degerlendiren yaklagimi ifade etmektedir. Bu yaklasimda getiri ve
sosyal etki bir arada hatta i¢ icedir (Arshad, 2020). Bu dogrultuda finans tarafinda
sosyal etki yatirimlar1 (social impact investing), sosyal etki bonolari, yesil sukuklar
gibi enstriimanlar; ekonomi tarafinda ise kendi kendine yardim gruplari, dernekler,
kooperatifler, vakiflar vb. kurumlar tg¢iincii sektériin kapsamina girmektedir. Bahsi
gecen kurumlar ve faaliyetler kimi zaman 6zel sektér veya kamu sektorii tarafindan,
kimi zaman hane halklari, kimi zaman ise bizzat t¢iinct sektér kuruluglar: tarafin-
dan gerceklestirilmektedir. Ayni zamanda bu faaliyetlerin bir kismi1 kir amaa tagi-
maktayken diger bir kism1 kar amaci giitmemektedir. Iste bu ¢ok farkli ozellikleri
barindiran kurum ve faaliyetleri ti¢ kutuplu iligki cercevesinde kapsayia sekilde ele

alan yaklagim asagida yer almaktadir:

Sekil 1, sosyal etkiyi dikkate alan faaliyetlerin her bir sektor tarafindan gercekles-
tirilebilecegine igaret etmektedir. Buna goére 1 numarali alan kamunun, 2 numara-
l1 alan piyasanin, 3 numarali alan ise toplumun faaliyetlerini ifade etmektedir. EF
cizgisinin alt1 6zel kesimi, Gsti ise kamu kesimini gostermektedir. AB dogrusunun
iistii kAr amacli olmayan, alti ise kar amacli kurum ve faaliyetleri kapsamaktadir. CD
dogrusunun usti resmi, alt1 ise enformel kurum ve faaliyetler anlamina gelmekte-
dir. Bununla birlikte 5 numarali alan saf ti¢iincii sektér kurumlaring, 8, 9, 10 no’lu

ticgenler ile 4, 6, 7 no’lu alanlar karma organizasyonlar: ifade etmektedir.

Sakarya Universitesi, islam Ekonomisi ve Finansi Uygulama ve Arastirma Merkezi
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Sekil 1: U¢ Kutuplu Yaklagim Cercevesinde Uciincii Sektor
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Kaynak: Pestoff (1992) tarafindan olugturulan gekle yukaridaki numaralar Arshad
ve Haneef (2016) tarafindan eklenmistir ancak kesikli ¢izgileri tanimlayan harfler

ve seklin Tiirkcelestirilmesi tarafimiza aittir.

AB iilkelerinde, saf tgiinct sektér kuruluglari olarak kooperatifler, dernekler, va-
kiflar ve miitteller (kargilikli yardimlagsma kurumlary) gorillmektedir (Westlund,
2003). Bu kuruluslarin, AB iilkelerinin ekonomilerine énemli katkilar1 bulunmak-
tadir. Yaklagik 2 milyon kuruluga sahip olan bu sektér, AB’deki isletmelerin yaklagik
%15’ini, 14.5 milyon istihdam ile de istthdam kapasitesinin % 6,5’ini olugturmak-
tadir. Formel olmayan kurumlarla AB tyesi iilkelerdeki bu kuruluglar: tanimlama
farklarindan dogan sapmalari da hesaba kattigimizda bu rakamlarin yikselerek
igletmelerin yaklagik %20-25’ini ve %10 tcretli ¢aliganlarla, 82.8 milyondan fazla
gonilluleri de hesaba kattigimizda istihdamin da yaklagik %12-13"ant olugturdugu
tahmin edilmektedir (CIRIEC, 2016; EP, 2016).

AB ilkelerinde bu kurumlarin yayginlastirilmasina yénelik birlik capinda girigimler
bulunmakta ve politikalar uygulanmaktadir. Bu kurumlarin sosyal etki olusturduk-
lari; kapsayicilik, istihdam, tretkenlik ve kaynaklarin etkin kullanimina olanak sag-
layarak yerel ve bolgesel kalkinmaya destek verdikleri diigiintilmektedir (EC, 2013).
Genellikle goniilluler aracihigiyla gerceklestirilen bu faaliyetlerin, kamu ve 6zel kesi-
min haricinde t¢tinci 6nemli bir gii¢ olusturdugu bilinmektedir. Birlesmis Milletler
(BM) diinyadaki gonilluligiin hacmini ve 6nemini géstermek i¢in hazirladig: rapor-
da 119 milyon ticretli caligana denk gonulli (iicretsiz) ¢calisan oldugunu, bu rakamin
da diinyanin en ¢ok nifusa sahip olan dérdiinci ulkesi Endonezya'daki istihdam
edilen insanlara egdeger oldugunu belirtmigtir (UNV, 2018, p. 12).
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Finansal Kiralama (Leasing) Nedir?

27 Eylul 2022

DICPNEION,
e ‘%

Modern finansal kiralamalarda kiralama periyodu kiralayan a¢isindan varligin ma-

liyetini, sermayenin piyasa getirisi ile itfa/amorti edebilmesi i¢in yeterince uzun-
dur (Genellikle kiralanan varligin kullanim émrianin tamami kadardir). Bankalar
malin fiyatini ya direkt olarak ya da kirac1 yoluyla tedarik¢iye 6demektedir. Banka,
kiray1 belirlerken, ilgili varlik i¢cin yaptig1 tiim maliyetleri hesaplar ve bu miktara
kira siiresi i¢in belirlenen bir faizi ilave eder. Bu sekilde hesaplanan toplam mik-
tar, kira stresini toplam ay sayisina bélintr ve boylece aylik kira bedeli belirlen-
mis olur. Kira, kiracinin tedarik¢iye 6demeyi yapip yapmamasindan ve ilgili varligin
tesliminin alinip alinmamasindan bagimsiz olarak, kiralayan tarafindan, 6demenin
yapildig: giin baglar. Bunun anlami, kiracinin kira iglemi ile ilgili sorumlulugunun
ilgili varlig: teslim almadan énce bile baslayabilecegidir. Sahiplik riskini kiraci, yani

migteri ustlenir.
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Kiray: veren, ilgili maliyetlerini ve faizi tahsil eder ve dolayisiyla varlik tizerinde
daha fazla hakk: yoktur. Kiraci 6nceden belirlenen bir fiyat tizerinden ya da o anda
piyasa degeri tizerinden ilgili varlig: satin alir. Kira sézlegmesi, iki tarafin da rizas:
olmaksizin kira periyodu dolmadan iptal edilemez. Buna kargin kiracinin ilgili varli-
g1 kira sozlesmesi fesih edilmeden 6nce de satin almasina musaade edilir. Béyle du-
rumlarda kiralayan, devamli gelir kalemindeki bozulma nedeniyle ilave bir miktar:
ceza olarak alir (mesela bankanin fonlarinin kalan miktarinin %5’i gibi). Kiralanan
varliga rehin gibi muamele edilir ve kiracinin temerridi durumunda kiralayan, ilgili
varligin mulkiyetini bir mahkeme karar1 olmaksizin alabilir. Leasing islemi, genelde
bir¢ok iilkede vergi kanunlariyla izin verilen yiikksek oranda amortisman ayirmala-
rindan dolays, kiralayanin vergi yuktumlualigini azaltir. Kiralayan bu ekipmanlar:
ayni zamanda kira periyodu icerisinde gelecek kira 6demelerini yeni aliciya tahak-
kuk edecek gekilde satabilir. Bu durum ise kiralayana, nakit ihtiyaci oldugu anda

nakit elde etme olanag1 saglar.

Normalde bu sézlegsmelerde taksit 6demelerinde gecikme veya iflas durumunda,
birlegik faiz orani uygulanir. Bu nedenle, finansal kiralama isleminin sonu, varligin
taksitli olarak satin alinmasindan daha kot sonuglar dogurabilir ve daha istismara
bir yapiya dontsebilir. Ornegin; yillik bir geleneksel kiralama sézlesmesinde, ki-
racinin varliga diyelim ki iki yil sonra artik ihtiyaci kalmasa bile kira 6demelerini
yapmaya devam etmekle yitkimladir. Faizli bir kredi ile satin almasi durumunda
ise kiraci, kendi yukimluliiklerini 6demek icin ilgili varlig: piyasada satabilir. Nor-
mal igleyen bir kiralama igleminde kirac1 varligin iicretinin belirli bir kismin: kiraya
ilaveten 6demis olmasina ragmen bunu finansal kiralama yapmaz ve hatta bununla

ilgili varlik tizerindeki payin1 da kaybeder.

Bu kategorideki diger yazilar

B care Sukuk Nedir?

B Finansal Kiralama Nedir?
B SifaNedir?
B Deflasyon Nedir?
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