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Bu rapor, KIK iilkelerinde Islami ekonomi ve finansin gelisimini incelemektedir. Rapor, analizini Islami
ekonomi ve finansin ortaya ciktig1 baglam dahilinde sunmakta, bolgesel ve kiiresel finans piyasalarinda Is-
lam finansinin, egitim, uygulamalar, ve kurumlar bakimindan bir kurum olarak nasil bir gelisim gosterdigini
aciklamaktadir. Bu calisma, KiK iilkelerinde Islami finansin gelisimine katkida bulunan olan bes ana fak-
torii kapsamaktadir. Bunlar; aragtirma, kurumlar, uygulamalar, finansal derinlesme ve egitim. Rapor ayrica
Islami finansin gelisimi icin hem bankacilik sektériinde hem de KiK iilkelerindeki Islami finans egitimi ba-
kimindan bir arka plan saglamaktadir. Analiz; Bahreyn, Kuveyt, Umman, Katar, Suudi Arabistan ve Birlesik
Arap Emirlikleri'ne 6zel referanslarla KIK baglamina odaklanacaktr.
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Korfez Ulkelerinde islam iktisadi ve Finansinin Gincel Durumu

Giris

1970’lerin bagindan beri finansal sistemin etki alani, genis yapisal ve ideolojik bir doniisiim siirecin-
dedir. Bu durum hem ekonomik bir ger¢eklik olarak hem de siyasi bir proje olarak ¢agdas kiireselles-
menin yikselisi ile iligkilendirilebilir. Finansallagma, kiiresellesme stirecini hizlandirmugtir, nitekim
finansal piyasalara girme kararini ilk olarak verenler de biirokratlar olmustur. Bu nedenle, baz1 dev-
letlerin veya birliklerin kiiresel finansal sistemde 6ne ¢ikmis oldugunu sdylemek gergekgi olacaktir.
(Monk, 2011). Bu durumu, Kérfez Isbirligi Konseyi (KIK) iiyesi Bahreyn, Kuveyt, Umman, Katar,
Suudi Arabistan ve Birlesik Arap Emirlikleri'nden (BAE) olusan alt: iilkenin her birinin, petrol gelir-
leri ile elde edilen devasa zenginlik birikimin bir sonucu olarak refah diizeyindeki artig gozler 6niine
sermektedir. KIK iilkelerinin, ekonomik kaynaklar: ve zenginlikleri, asil olarak petrolden gelen rant
ekonomileridir ve bu ekonomiler KiK iilkelerini son birkag on yilda kiiresel finansal sistemde ciddi
yarismacilar haline getirmistir. Bu tilkelerin yetkili makamlar petrol gelirlerini kiiresel finansal sis-
temdeki konumlarini yeniden belirlemek i¢in bir mekanizma olarak kullanmaya baglamiglardir. Da-
hasy, KIK iilkeleri ok énemli finansal fonlarin olugturulmasi vasitasiyla pozisyonlarini giiniimiizde
stratejik finansal yatirimlarda 6n plana ¢ikmalarini saglayacak kadar doniistirmiislerdir. Finansal sis-
temde KIK iilkelerinin sahip oldugu énemli yer, KiK iilkelerinin diinya genelinde Islami bankacilik
ve finans sektdrlerine katkilarinin Islami finansin gelisiminin bir sonucu olabilecegi anlamina gele-
bilmektedir. Ozellikle, 1970’lerde, ilk Islami bankanin kurulmas: ve Korfez bélgesinde Islami finans
konulu uluslararas bir konferansin diizenlenmesi, Kérfez iilkelerinin Islami finansin ortaya ¢ikiginin
merkezinde oldugunu gostermektedir. KIK iilkelerinde su anda 145’ten fazla finansal kurulus vardir;
bu da tiim Islami finans kuruluglarinin %40’min KIK iilkelerinde yer aldig1 anlamina gelmektedir.
(The Banker’s Top Islamic Financial Institutions 2016, 2016). Bunun yaninda KIK iilkeleri diinyada-
ki tiim finansal varliklarin % 40’mnin kontroliine sahiptir. Fakat KK iilkelerinin bu bagarih performan-
s1, Islam ekonomisinin ve finansinin egitim sektoriine yansimamaktadir. Ozellikle Arap Bahari'ndan
bu yana, KIK iilkelerinin yurtici ekonomilerini gelistirmeleri i¢cin kendi egemen varlik fonlar1 gibi
devlet yatirimlari ile Islami finansa yatirim tegebbiisleri gerceklestirdiklerini belirtmek gerekir.

Islami ekonominin vakif ve zekdt gibi sosyal yonleri, Islami ekonomi literatiiriinde, Islam finans: ve
bankacilik sektoriine gore daha az ilgi gérmiustiir. Literatirdeki bu farkin temel sebebi zekat ile ilgili
veri toplama ve hesaplamalarin zorlugundan kaynaklanmaktadir. Faydalananlara verilen zekdt mik-
tar1 ve 6deme sekilleri gogu zaman rapor edilmemekte ve net olarak bilinmemektedir; bu durum da
akademik ¢alisma yapmaya bariz bir engel olusturmaktadir. Bu baglamda Endonezya'da ve Malez-
yadan zekdt: ve vakft kavramaya yonelik anket ve miilakat analizi gibi ampirik aragtirmalara dayal:
baz1 caligmalar vardir. KIK iilkelerinde, zekdt: tiim Miisliimanlara zorunlu kilan yiiksek hassasiyete
ragmen zekdt ve vakif tizerine ¢aligmalar da, diger iilkelere gore daha azdir. Zekdt ve vakif konularin-
daki ¢aligmalarin sayisindaki azlik, veri eksikligi ve bu tilkelerde ekonomik ve siyasi yapinin saydam
olmamasi ile de ilgili olabilir. Bu nedenle, bu rapor, yapisal nedenlerden dolay1, bu kavramlarin KIK
tilkelerinde uygulanmasina yogunlagmayacaktir.

Bu sartlar altinda, rapor, Islami finans sektoriinde KIK iilkelerinin giincel konumlarini ve bu sektér-
deki uygulamalarini tartisacaktir. Tartigma boliimiine, Islam finans literatiiriiniin bir degerlendirmesi
sonras yer verilecektir. Tartigma sonrasinda ise rapor, KIK iilkelerinin sahip oldugu tiim altyap1 ku-
ruluglarini agiklayarak Islami finans konusunda iyi bir arka plan sunmaya calisacaktir. Bu sebeple, Is-
lami finans sektériin regiilasyonunda KIK iilkelerinin roliinii kavramak faydali olacaktir. Daha sonra

ise caligma, KIK iilkelerinde mevcut bulunan Islami bankalar, sigorta sirketleri ve Islami banka dis1
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kuruluglar dahil tiim Islami finans kuruluglarini tanitacaktir. Bu béliimde rapor, bankacilar ve biiyiik
kuruluslarca saglanan verileri temel almigtir. Bu nedenle bazi kuruluslar géz ard1 edilmis olabilir. KIK
tilkelerindeki faal kurumlarin agiklamalarinin verilmesinden sonra rapor, bu tlkeler tarafindan uy-
gulanan Islami finansal araglar1 agikliga kavusturacaktir. Son olarak, mevcut veriler kullanilarak, KIK
iilkelerinin finansal durumlar1 agiklanacak ve buna KiK iilkelerinin kargilastirmali analizi de dahil
edilecektir. Bu rapor, bir rapor formatinda tiim KIK iilkelerindeki Islami finansin ve Islami finansal
kuruluglarin genel degerlendirmesini sunan ilk rapor olacaktir. Bununla birlikte, ¢alismanin olas1 ki-
sitlayicilarindan biri bolgedeki bazi kuruluglarin ve tiniversitelerin internet sitelerini giincellememe-

lerinden kaynaklanmakta olan egitim ve 6gretim konusundaki bilgi edinme zorlugudur.

KiK Ulkelerinde islami Ekonomi ve Finans

Son kirk yilda Islami finans sektdriiniin hizla biiytimesi, Islami finansin, finans sektdriinde diinya
genelinde énemli bir rol oynamasina neden olmustur. Bununla birlikte, Islami finansin yiikselisi,
1970’lerden beri finansal sistemde yapisal ve ideolojik degisiklikleri beraberinde getiren petro-dolar
ile baglamugtir. Dolayisiyla, KIK iilkeleri, biiyiik petrol gelirlerinin bir sonucu olarak, Islami finansin
kiiresel finans piyasasinda taninmasi ve gelistirilmesinde 6nemli bir rol oynamustir. Bu baglamda,
tiim KIK iilkelerinde veya bireysel KiK iiye devletlerinde Islami finansin gelistirilmesine iligkin iilke
raporlar1 ve akademik makaleler gibi bir dizi calisma bulunmaktadir. Bunlarin ¢ogu, KIK iilkelerinin
Islami finansin gelisimi tizerindeki etkilerini belirlemek i¢in ekonometrik araglar kullanan ampirik

analizlere dayanmaktadur.

KIK iilkelerinde Islami finansin gelisimine dair mevcut literatiir incelendiginde, Wilson'mn (2009),
Islam ekonomisinin gelisim siirecini degerlendirmistir. Wilson'in (2009) bu ¢alismasinda, Islami fi-
nansin gelisimi, Islami sigortacilik baglaminda Dubai Islam Bankast'nin kurulusu ve bireysel ve yatirim
bankacilig1 araciligy ile Islam hukukuna uygun varlik ydnetimi ekseninde 1975 yilina kadar olan siireg
incelenmistir. Dubai Islam Bankasi kurulmadan énce, Suudi Arabistan Para Ajanst (SAMA) tarafin-
dan yayimlanan 1952 Kraliyet Kararnamesi, diger merkez bankaciligi kanunlarina benziyordu. Islami
miilahazalar, Islam hukuku tarafindan izin verilmeyen ama bankalarin murabaha islemlerini hiikiim-
stiz kilmasini yasaklayan Suudi Arabistan Bankacilik Denetim Yasasi ile 1966 yilinda yiiriirliige girmis-
tir. Ayrica, ¢agdas Islam bankaciligs sisteminin Islam hukuku vasitasiyla ana gelisimi, bélgedeki petrol
patlamasinin bir sonucu olarak gerceklesmis ve 1975’te Cidde’de Islam Kalkinma Bankasi kurulmus-
tur. Bu bankanin kurulugu sonras: diger KIK iilkeleri de Islam hukuku uyumlu ¢agdas bankacilik sis-
temlerini dikkate almaya baglamiglardir (Wilson, 2009). Benzer sekilde, Mishrif (2015) de, Korfez
bolgesinde Islami finansin ortaya cikisiny, petrol fiyatlarindaki ani yiikselis ve bunun 1973’te bir siyasi
arag olarak kullanilmasiyla iliskilendirmistir. Petrol bollugu sonrasi bu iilkeler, 1975’te Dubai Islam
Bankasi, 1975’te Islam Kalkinma Bankasi, 1977’te Kuwait Finance House, 1977'de Serce'de Korfez
Islami Yatirim Sirketi ve 1978’te Bahreyn Islam Bankasr'nin kurulmasryla Islami bankacilik sektériine
yatirim yapmaya baglamislardir (Mishrif, 2015). Boylece Islam hukukuna dayanan bankacilik varlikla-
r1 tim bankacilik varliklarinin 6nemli bir kismini tegkil eder hale gelmistir ve giniimiizde de bolgedeki
toplam varliklarin yaklagik olarak %35ini olugturmaktadir. Bu miktar KIK iilkelerinin bolgesel finans
piyasalarindaki diger biiyiik iilkelerden daha fazla Islami bankacilik varligina sahip oldugunu géster-
mektedir (Mishrif, 2015). KiK iilkelerindeki Islami finansin bir genel bir degerlendirmesini yaptiktan

sonra, bélgedeki Islami finans iizerine yapilan ampirik alismalar1 incelemek de faydali olacaktir.
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Bu baglamda, KIK iilkelerindeki Islami finans iizerine yapilan caligmalar, daha ¢ok, Islami finans ve
geleneksel finans arasinda kargilagtirmali alismalar (Al-Ajmi ve ark., 2009; Bley ve Kuehn, 2004;
Grassa ve Gazdar, 2014; Johnes ve ark., 2009; Khediri ve ark., 2015; Siraj ve Pillai, 2012; Zeitun,
2012; Olson ve Zoubi, 2008), Islami finansin ekonomik biiyiime iizerine etkisi (Alqahtani ve ark.,
2016; Lone ve Alshehri, 2015; Smaoui ve Salah, 2012; Yusof ve Bahlous, 2013), etkililik ve iiretken-
lik (Belanes ve ark., 2015; Moussawi ve Obeid, 2011;) gibi yonleri temel almaktadur.

Grassa ve Gazdar (2014), Islami finansal gelismenin ve konvansiyonel finansal gelismenin Umman
harig diger tiim KIK iilkelerindeki ekonomik biiyiimeye etkilerini karsilagtirmak icin genellestirilmis
en kiigiik kareler yontemi ve panel verilerini kullanmiglardir. Calisma bulgulari, konvansiyonel finan-
sin bélgede ekonomik bityiimeye dogrudan bir etkisi olmadigini, Islami finansin KIK iilkelerinde bii-
yimeye yol actigini gostermektedir. Ekonomik biiyiimeyle ilintili karsilagtirmali ¢aligmalara ek ola-
rak Islami ve konvansiyonel finansin performanslarini 8lgen kargilagtirmali galigmalar da mevcuttur.
Bu baglamda, Khediri ve ark. (2015) Islami finansin konvansiyonel bankalara gore daha karly, daha
likit, daha iyi kapitalize edilebilir ve daha az riskli oldugunu bulmuslardir. Bu bulgular, KiK iilkelerin-
de 2003 ve 2010 yillar1 arasinda parametrik ve parametrik olmayan siniflandirmalar kullanilarak elde
edilmistir. Ayrica, Islami finans, konvansiyonel finans veya her ikisini birden kullanan miigterileri
kargilagtiran ¢aligmalar da vardir. Bu baglamda, Al-Ajmi ve ark. (2009) Bahreyn'deki banka miisteri-
lerinin bankacilik tercihleri yaparken onceliklerini belirlemek iizere bir anket diizenlemislerdir. 1.000
kisiye dagitilan anket, dini inang, sosyal sorumluluk ve maliyet avantajinin, misterilerin bir banka se-
cerken akilda tuttuklari en 6nemli etkenler oldugunu gostermistir. Ankete katilanlar arasinda Islami
finans, konvansiyonel finans veya ikisinin birlesimini kullanan insanlar yer almistir. Islami ve konvan-
siyonel bankacilik kullanan miisterilerce bir takim ortak nedenler paylasilsa da, bankalarda kullanilan
tiriinler / hizmetler, Islami ve konvansiyonel bankalar arasindaki farkliliklar1 agikca gostermektedir.
Mesela, Islami bankalarin sagladig1 en yaygin hizmet murabaha iken bu hizmet konvansiyonel banka-

lar tarafindan saglanmamaktadir.

Bir bagka kargilagtirmali ¢alisma ise dgrencilerin Islami ve konvansiyonel finanstaki kavramlari ve
terimleri konusundaki bilgilerini incelemistir. Bley ve Kuehn (2004) tarafindan yapilan caligma, li-
teratiirde bu konudaki diger ¢alismalara gore daha orijinaldir. Calisma BAE'de bulunan $erce Ame-
rikan Universitesi Isletme ve Yonetim Bilimleri Fakiiltesinden 700 lisans ve lisansiistii dgrencisini
kapsam dahiline alan bir anket analiz caligmasidir. Bulgular, Arapca bilgisinin daha genis bir Islami
bankacilik bilgisi kazanmada 6nemli bir faktér oldugunu, ayni zamanda 6grencilerin dindarliklarinin
Islami bankacilik hakkinda daha iyi bir kavrayisa sahip olacaklar1 anlamina gelmedigini gostermekte-
dir. Finans 6grencileri, her iki bankacilik sistemi hakkindaki bilgilerini gelistirmeye istekli olmuglar-
dir. Ayrica, 2004-2007 yillar1 arasinda KiK iilkelerinde etkililigi ve iiretkenligi 6lgmeye déniik Islami
ve konvansiyonel finans arasinda kargilagtirmali galigmalar da bulunmaktadir. Bu baglamda, Johnes
ve arkadaglar1 (2009), mali oran analizi ve veri zarflama analizi kullanarak verimliligi 6l¢meye calis-
muslardir. Bu analizler 1g1g1inda finansal oran analizi; Korfez bolgesindeki Islami bankalarin konvansi-
yonel bankalardan maliyette daha az ancak kazang ve verimlilikte daha etkin olduklarini ortaya koy-
mustur. Veri zarflama analizi baglaminda ise konvansiyonel bankalarin, bankacilik sekt6riintin her
alaninda Islami bankalardan daha etkili oldugu sonucu bulunmustur. Benzer sekilde, Olson ve Zoubi
(2008) tarafindan yapilan bir aragtirmada, Islami bankalarin geleneksel bankalardan daha az randi-
manl olduklari, ancak iyi bir risk yonetimi gosterdikleri ortaya ¢ikmugtir. Bu caligmalarda, KiK iilke-
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lerinde 2000°den 2005 yilina kadar olan dénemde Islami ve konvansiyonel finanstan 26 finansal oran
kullanilmigtir. Bu karsilagtirmali ¢aligmalara ek olarak, literatiirde, KIK iilkelerindeki Islami finans ile
konvansiyonel finansin performanslarini da tartigilmistir. Bu baglamda, Siraj ve Pillai (2012), Islami
bankalarin konvansiyonel bankalardan daha fazla 6z sermaye ile finanse edildigini belirtmiglerdir. Bu
caligma, alt1 Islami banka ile alti konvansiyonel bankayi temel almis ve 2005 ile 2010 yillar1 arasinda
KIK iilkelerindeki; isletme giderleri, karlar, varliklar, toplam 6z sermaye, 6z kaynak karlihg (ROE)
ve aktif karlilik (ROA) gibi gostergeleri kullanmigtir. Ayrica ¢aligma, yukarida bahsi gegen dénemde
konvansiyonel bankalarin bolgedeki kredi kayiplarina hususunda karlihig: iyilestiremedigini ortaya
koymustur. Bunun ardindan Zeitun (2012) 2002 ve 2009 yillar1 arasinda KIK iilkelerindeki 38 kon-
vansiyonel banka ve 13 Islami banka ile bir kesitler aras1 zaman serisi analizi kullanmistir. Bu analiz
aracihgiyla Zeitun, maliyet-gelir oraninin hem Islami hem de konvansiyonel bankalarin performansi
iizerinde olumsuz ve énemli bir etkisi oldugunu ortaya ¢ikarmustir. GSYIH bir bankanin karlilig: ile
pozitif bir iligkiye sahip olsa da, enflasyon, karhlik ile negatif bir iliski i¢indedir. Sonug olarak, KIK
tilkelerinde ne yabanci miilkiyeti ne de bankanin yasi, bankalarin performansi tizerinde etkilidir.

Kargilagtirmali caligmalara ilave olarak, KiK iilkelerindeki Islami bankacilik ve ekonomik bityiimeyi
temel alan caligmalar da Kérfez bolgesi Islami finans literatiiriinde popiilerdir. Bu baglamda, Yusof
ve Bahlous (2013), Islami bankaciligin KIK iilkeleri i¢in hem kisa hem de uzun vadede ekonomik
biiyiimeye yol agtigin1 vurgulamaktadir. Kisa vadede Malezya'da ve Endonezya'da ise KIK iilkele-
rine nazaran daha fazla ekonomik biiyiimeye neden olmustur. Bu sonuglar, KiK iilkeleri ve secilen
Dogu Asya tilkeleri igin 2000-2009 yillar1 arasindaki dénemde, panel es-biitiinlesme analizi, varyans
ayristirmalar ve diirtii yamit fonksiyonlar: uygulanarak elde edilmistir. Bu ¢alismaya paralel olarak
Algahtani ve ark. (2016), CAMEL modelini kullanarak bankalarin performansini aragtirma yoluy-
la literatiire katkida bulunmuslardir. Yazarlar, KIK iilkelerinden 101 banka iizerinde, 1998 ve 2012
yillar1 arasinda panel veri analizi kullanmuglardir. Analiz bulgulary, Islami bankalarin kiiresel finansal
krizin erken agamalarinda kapitalizasyon, karlilik ve likidite bakimindan daha iyi performans goster-
digini fakat KiK iilkelerindeki reel ekonomik gerilemenin son agamalarinda performanslarinin daha
kétii oldugunu ortaya koymustur. Smaoui ve Salah (2012), KiK iilkelerinde karhilik agistndan makro-
ekonomik cevre ve Islami bankalar arasindaki iligkiyi de aragtirmislardir. Bu amagla 1995-2009 yillart
arasindaki dénem igin KIK iilkelerindeki 44 Islami bankaya ait verileri incelemiglerdir. Aragtirma,
daha yiiksek bir maliyet-gelir oraninin daha diisiik kdrliliga yol agmasina ragmen daha fazla sermaye,
daha iyi varlik kalitesi ve daha biiyiik varlik boyutunun, bu durumda, hepsinin daha yiiksek karliliga

neden olabildigini ortaya gikarmugtur.

KiK Ulkelerinde islami Ekonomi ve Finansin Giincel Durum Analizi
Kuruluslar

KIK iilkelerindeki Islami bankacilik sektorleri, Islami finansal kurumlarin ¢ogunda oldugu gibi yiik-
sek kazanglariyla giiclenmistir. Bu nedenle, KIK iilkeleri Islami finansal sistemin istikrarina énemli
bir katki saglamustur. Islami bankaciligin kurulusu, ilk Islami banka olan Dubai Islam Bankast'nin or-
taya gikigi ile 1975’ kadar izlenebilmektedir. Bunu takiben 1975 yilinda Suudi Arabistan'da Islam
Kalkinma Bankasi, 1977'de Kuveyt’te Kuveyt Finans Kurumu, 1979'da Bahreyn'de Bahreyn Islam
Bankasi, Katar'da 1982’de Katar Islam Bankas: ve 2013’de Bahreyn'de Nizve Bankasi (Bank Nizwa)
kurulmustur (Qattan, 2015).
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Bahreyn

Bahreyn; Islami Mali Kuruluglar Muhasebe ve Denetleme Organizasyonu (AAOIFI), Uluslararas: Is-
lami Finans Piyasast (IIFM), Islami Uluslararasi Derecelendirme Kurulugu (IIRA), Seriat (Shariyah)
Inceleme Biirosu (SRB), Islami Bankalar ve Finansal Kuruluglar Genel Konseyi (CIBAFI), Likidite
Yonetim Merkezi (LMC) gibi bircok 6nde gelen Islami finans kuruluguna ve dernegine sahip oldugu
i¢in Islami finansin gelisim siirecinde gok énemli bir rol oynamistir. Bu nedenle, Bahreyn'in Islam

altyap1 kurumlarinin merkezinde oldugu s6ylenebilir.

Bu kurum ve kuruluglardan, Bahreyn Devleti tarafindan 1991 yilinda uluslararasi, 6zerk, kar amac giit-
meyen bir kurulus olarak kurulan AAOIFI; muhasebe, denetleme ve Islami finans kuruluglarinin finan-
sal raporlanmalarinda Islam hukuku standartlar: gelistirme bakimindan énemli bir rol iistlendiginden
Islami finans igin olduk¢a énemlidir. AAOIFI, 45 iilkeden merkez bankalar1 ve diizenleyici otoriteler,
finansal kurumlar, muhasebe ve denetim firmalar1 ve hukuk firmalar1 gibi pek ¢ok kurumsal iiyeyle
birlikte calismaktadir (INCEIF, ty. .; AAOIF], ty.). IIFM, Islam hukukuna uyumlu finansman gelistir-
mek, kurumsal finansman ve ticaret finansmanu iglemlerinde Islami finans araglarinin uygulanmasi igin
rehberlik etmek ve ikincil piyasa menkul deger islemlerinin faal hale gelmesini tesvik etmek amaciyla
2002 yilinda Emirlik Kararnamesi ile kurulmustur (International Islamic Financial Market, ty.).

IIRA, 2002 senesinde Bahreyn'de kurulmustur. Kurum, Islami finans kurumlarinin ve sermaye piya-
sas1 araglarinin uluslararasi diizeyde degerlendirilmesini saglamak igin gok tarafli kalkinma kurumla-
rin1, bankalarini ve finans kuruluglarini desteklemektedir. IIRA, Bahreyn Merkez Bankas: tarafindan
bir dis kredi degerlendirme kurulusu olarak resmen taninmistir. IIRA’nin rolii, kuruluslarin derece-
lendirmesini, ihragcinin mali giiciinii, giivenirlik riskini, kredi degerliliginin belirlenmesini ve Islam
hukukuna uyumlulugunu degerlendirmeyi igerir (INCEIF, t.y; Islamic International Rating Agency,
ty.). IIRA'nin en énemli hissedarlari arasinda %27 civarinda bir toplam hisseyle, Islam Ozel Sektér
Kalkinma Kurulugu ve Islam Kalkinma Bankas: bulunmaktadir. Kurulusun diger hissedarlary, ajansin
on bir iilkeden birincil piyasalarini olugturmaktadir (Islamic International Rating Agency, ty.).

CIBAF]; Islami finansal piyasalar1 gelistirmek, Islami finansal kurumlar arasinda igbirligini tegvik et-
mek, kurallar1 ve hiikiimleri detayli sekilde belirlemek, Islami finansal kuruluslar tarafindan alinan ka-
rarlar1 paylasmak ve diizenleyici organlarla ilgili daha iyi bir kavrays gelistirmek maksadiyla 16 Mayis
2001’de yayinlanan 23 No'lu Kraliyet Kararnamesi ile Islami finans kuruluglari igin kiiresel bir semsiye
olarak Bahreyn'de kurulmustur (INCEIF, ty.). CIBAFI'nin stratejik amaglar1 sdyle 6zetlenebilir: (i)
ilkesel ve diizenleyici savunma, (ii) aragtirma ve yayimlar, (iii) farkindalik ve bilgi paylagimu ile (iv)
profesyonel gelisimidir. CIBAFI, ayni zamanda Islam Isbirligi Teskilat: ile de baglantilidir. CIBAF],
yargidan, piyasa oyuncularindan, uluslararas: hitkiimetler arasi kurumlardan ve profesyonel firmalar-

dan yaklagik 120 iiyesiyle kiiresel Islami finans piyasasinda da énemli bir role sahiptir. (CIBAF, t.y.).

LMC, 2002 yilinda Bahreyn'de kurulmustur ve Bahreyn Merkez Bankasi tarafindan bir Islami ano-
nim yatirim bankas: olarak regiile edilmektedir. LMC’nin paydaslari, Bahreyn Islam Bankas (%25),
Dubai Islam Bankasi (%25), Islam Kalkinma Bankas1 (% 25) ve KFH Sermaye Yatirim Sirketi’nden
(%25) olugmaktadir. LMC, birincil ve ikincil finans piyasasinda aktif rolii sayesinde Islami sermaye
piyasasinin biiyiimesine katkida bulunmak amaciyla Islami bankalar arasi piyasanin gelisimini des-
teklemeyi ve Islam hukukuna uygun kisa vadeli likidite firsatlar1 sunmay1 amaglamaktadur. Islami fi-

nansal kuruluglara danismanlik hizmetleri ve Islam hukukuna uygun yenilikgi ve pazarlanabilir kisa

@
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ve orta vadeli finansal araglar sunmaktadir. LMC ayni zamanda sukuk araglarinin da 6nde gelen dii-
zenleyicilerinden biridir ve Islami bankacilik pazarinda LMC tarafindan sunulan ilk sukuk iiriinii olan
kisa vadeli sukuk programina odaklanmugtir. 2005 yilinda, LMC, Euromoney tarafindan verilen “En
Iyi Yurtici Piyasa Sukuk Merkezi” unvanini kazanmistir. (INCEIF, tiy.; Liquidity Management Cen-
ter, ty.). Seriat Inceleme Biirosu, diinyadaki igletmelerin fikir paylagimi yapmalarina ve enerji, tarim,
ilag, emlak, ticaret ve perakende gibi alanlarda Islami finans alanlarinin genisleyen pazarlarina Islam
hukuku perspektifini kazandirmaya yardimci olmak amaciyla Bahreyn'de kurulmustur. Seriat Ince-
leme Biirosu genis bir hizmet portfolyosuna sahiptir ve Islam hukuku denetleme kurulu, dis Islam
hukuku denetimi, Islam hukuku danigmanligy, sertifikasyon (fetva), 6z sermaye tarama ve i¢ Islam
hukuku denetimi gibi konularda Malezya(3), Almanya(1), Pakistan(4), ABD(1), Katar (2), Bah-
reyn (4), Umman (1), Suudi Arabistan (), Birlesik Arap Emirlikleri (2), Moritanya (1) ), Urdiin
(1), Cezayir (1), Sudan (1), Misir (2) ve Giiney Afrika (1)’li Islam hukuku uzmanlari ile hizmet
vermektedir (Shariyah Review Bureau, ty.).

Altyap1 kuruluglarina ek olarak, Bahreyn'de ticari bankalardan sigorta sirketlerine kadar Islami kural-
lar1 temel alan bityiik mali kurumlar da bulunmaktadir. Bahreyn'in en biiyiik Islami finansal kurumlar
portfdyiine sahip oldugunu belirtmek gerekir. Ticari bankalar, Islami toptanci bankalar, Islami sigor-
ta sirketleri, Islami yatirim sirketleri ve Islami banka dig1 kuruluglar ile Bahreyn, Tablo 1,2, 3,4, ve S’te
goriilebilecegi gibi, bolgedeki Islami finans igin dnemli bir merkez konumundadir.

The Banker’e gdre, Bahreyn'de 11 Islami ticaret bankasi bulunmaktadir ve bu bankalardan yedi tanesi
tamamen Islami banka, geri kalan dordii ise Islami Pencereler sunmaktadir. Bu nedenle Bahreyn,
Suudi Arabistan’dan sonra KIK bélgesinde ticari bankalar hususunda ikinci iilke konumundadir. Bu-
nunla birlikte, Tablo 1, bu bankalardan tigiiniin diger sirketlere ait olmalar1 nedeniyle diger iilkelerin
istatistiklerinde de yer aldigini fakat Bahreyn'de subeleri oldugunu gostermektedir. Bunlara Pakis-
tan'dan Al Baraka ve Umman'dan Bank Muscat International dahildir.

Tablo 1.
Bahreyn’deki Islami Ticari Bankalar

Toplam Varliklarda islam hukuku Uyumlu

Kuruluglar Varliklarin %’si

Ahli United Bank Islami Pencereler (42.58)
Ithmaar Bank Tam Islami Banka

Al Salaam Bank Tam Islami Banka
Bahreyn Islamic Bank Tam Islami Banka

Al Baraka Islamic Bank Tam Islami Banka (DOS)

Khaleeji Commercial Bank

ABC Islamic Bank

BMI (BankMuscat International Bahrain)
Eskan Bank

Bank of Bahrain and Kuwait (BBK)
Family Bank

Kaynak: The Banker (Kasim, 2016).

Tam Islami Banka

Tam Islami Banka

Islami Pencereler (93.02) (FOS)
Islami Pencereler (39.32)

Islami Pencereler (3.37)

Tam Islami Banka
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Bahreyn'deki bir diger énemli Islami kurulus tiiri, sadece Bahreyn'de mevcut olan ve diger KIK iil-
kelerinde bulunmayan Islami toptanci bankalardir. Tablo 2'de gériildiigii gibi Bahreyn'de 14 Islami
toptancit banka bulunmaktadir vebunlardan 12 tanesi tamamen Islami kurallara uygun olarak galis-
makta iken diger ikisi Islami pencereler perspektifi ile islem gérmektedir (The Banker’s Top Islamic
Financial Institutions 2016, 2016). Bahreyn'deki Islami toptanci bankalarin varliginin iilkenin sade-
ce Korfez bolgesinde degil tiim diinyada bir Islami finansal merkez oldugunu ortaya koymasi baki-
mindan 6nemlidir. Al Baraka Bankacilik Grubu, Bahreyn'deki en 6nemli kuruluslardan biridir ve 15
tilkede varligini siirdiirmektedir. Albaraka Tirk Katilim Bankasi, Tirkiye capinda 213 subeye sahip
oldugundan bu iilkelerden en dikkat ¢ekeni olmaktadir. (Al Baraka Banking Group, ty.)

Tablo 2.
Bahreyn’deki Islami Toptanci Bankalar

Toplam Varliklarda Islam hukuku Uyumlu

Kuruluslar Varliklarin %’si

Al Baraka Banking Group Tam Islami Banka

Gulf International Bank BSC Islami Pencereler (35.93)
First Energy Bank Tam Islami Banka

Bank Alkhair Tam Islami Banka

Ibdar Bank Tam Islami Banka
Bahreyn Development Bank Islami Pencereler (72.27)
Venture Capital Bank Tam Islami Banka
International Investment Bank Tam Islami Banka
Liquidity Management Centre Tam Islami Banka

Seera Investment Bank Tam Islami Banka

Global Banking Corporation Tam Islami Banka

Gulf one Investment Bank Tam Islami Banka
Investors Bank Tam Islami Banka

Citi Islamic Investment Bank Tam Islami Banka

Kaynak: The Banker (Kasim, 2016).

Tablo 3’e gore Bahreyn, sadece iki Islami sigorta sirketine sahip oldugu i¢in, Islami sigorta sektoriin-
deki diger KIK iilkelerinin gerisinde kalmugtir. Bununla birlikte, sigortacilik agistndan Bahreyn’in bol-
gedeki besinci iilke oldugunu ve herhangi bir Islami sigortacilik sirketinin bulunmadigi Umman’in

bir adim 6niinde oldugunu da unutmamak gerekir.
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Tablo 3.
Bahreyn’deki Islami Sigortacilik Sirketleri

Toplam Varliklarda Islam hukuku Uyumlu

Kurulusl

wraluglar Varliklarin %’si
ACR Retakaful MEA Tam Islami Banka
Takaful International Tam Islami Banka

Kaynak: The Banker (Kasim, 2016).

Suudi Arabistan ve Katar'in Islami yatirim sirketleri olmasina ragmen, Bahreyn'in biri Kuveytli olmak
tizere dort sirketiyle bu sektoriin lider tilkesi oldugunu Tablo 4’te gormek miimkiindiir.

Tablo 4.
Bahreyn’deki Islami Yatirim Sirketleri
Toplam Varliklarda Islam hukuku Uyumlu

Kuruluslar Varliklarin %’si

Kuveyt Finance House Bahreyn Tam Islami Banka (FOS)
Gulf Finance House Tam Islami Banka
Arcapita Tam Islami Banka
Investment Dar Bank Bahreyn Tam Islami Banka

Kaynak: The Banker (Kasim, 2016).

Islami ticari ve toptanci bankalara ilave olarak, Islami banka dis1 kurluglar da Bahreyn'de mevcuttur;
Bahreyn'de ii¢ Islami banka dig1 kurulug bulunmaktadir.

Tablo S.
Bahreyn’deki Islami Banka D11 Kurumlar

Toplam Varliklarda islam hukuku Uyumlu

Kuruluglar Varliklarin %’si

Inovest Tam Islami Banka
Reef Real Estate Finance Co. Tam Islami Banka
Sakana Holistic Housing Solutions Tam Islami Banka

Kaynak: The Banker (Kasim, 2016).

Kuveyt

1968'de kabul edilen 32 Sayilt Kanun, bankalarin Islami kurallara uygun olarak faaliyet gostermesine
yonelik maddeler hazirlamis, ancak bu yasanin hiikiimleri ile Islam hukuku hiikiimleri arasinda bazi
uzlagmazsizliklar olmugtu. Bu nedenle Islam hukuku perspektifinden “Islami bankalar konulu 1968
tarihli 32 No'lu Kanun'un Ugiincii Kismina 6zel bir béliim eklenmesine iliskin olarak 2003 yilina ait 30
Sayili Kanun diizenlenmistir”. Ayrica, 30 Sayili Kanun, “Onuncu Kismuin” eklenmesiyle genisletilmis

olup, bu bélium agagidaki hususlar: icermektedir:
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(i) Islami bankacilik isleri genel cercevesi (Madde 86), (ii) bankalarda kayith olan Kuveytli bankala-
ra, Kuveyt Merkez Bankasi’nin onayini almak iizere Islami bankacilik uygulamast igin bagh kuruluglar
kurmalarina izin verilmesi (Madde 87), (iii) Islami bankalar ve yabanci bankalarin islami subelerinin
kurulmas ve tescili igin prosediirler ) (Madde 88-91), (iv) Islami bir bankanin kurulmasi igin asgari
ddenmis sermaye ve yabanci bir bankanin Islam subesi icin gerekli sermayesi (Makale 92), (v) Islami
bankalarda Islam hukuku denetimi (Madde 93) ve (vi) Islami bankalar hakkindaki denetim kurallar1
(97 ve 98. maddeler) !

Bu alintiya gére, Islami bankacilik ve finans genel ercevesi, yurtici ve yurtdigi bankalara bir hizmet
sunarak Islami bankacilik sistemi ve ticaretini gelistirmek icin 2003 yilinda Kuveyt’te yenilenmistir.
Bununla birlikte, 2015’te sukuk isleten sirketler igin yeni sukuk diizenlemeleri yaymlanmigtir (Abdul-
lah, 2015).

Kuveyt Merkez Bankasi ve Kuveyt Sermaye Piyasas: Kurulu, Kuveyt teki genel Islami finans: diizen-
leyici gergeveyi denetleyen diizenleyici mekanizmalardir. Bunlara ek olarak Kuwait Finance Hou-
se'da Islam hukukuna uyumlu olarak igleyen ilk banka olarak yatirim ve bankacilikta dncii bir rol
oynamistir. Bu nedenle, Kuwait Finance House, genglerin Islami ekonomi ve finans iizerine farkin-
dalik ve bilgilerini iyilestirmek adina bankay1 desteklemek igin Islami finans kuruluglar: ile iligkilerini
yenilemistir (INCEIF, ty.).

Altyap1 kurumlarina ve kuruluglarina ek olarak, Kuveyt’te, Tablo 6, 7 ve 8'de gériilebilecegi gibi, Is-
lami ticari bankalar, Islami sigorta sirketleri ve Islami banka dig1 kurumlar olmak iizere Islami kural-

larla yonlendirilen ti¢ sektor bulunmaktadir.

The Banker’e gore, Kuveyt, tamami Islami bankalar olan bes tam Islami ticari bankaya sahiptir (Tablo
6). Sadece Ahli United Bank yabanci bir bankadir ve aslen Bahreynli olan bu bankanin Kuveyt’te Is-
lami ticari bir banka olarak faaliyet gosterdigi bilinmektedir. Kuwait Finance House; Bahreyn, Suudi
Arabistan, Tiirkiye ve Malezya'dan istirak ve bagl ortakliklar1 bulunan uluslararasi bir kurum oldu-
gundan dikkat ¢cekmektedir.

Tablo 6.
Kuveyt’teki Islami Ticari Bankalar

Toplam Varliklarda Islam hukuku Uyumlu

Kuruluslar Varliklarin %’si

Kuwait Finance House Tam Islami Banka

Ahli United Bank Kuwait Tam Islami Banka (FOS)
Boubyan Bank Tam Islami Banka
Kuwait International Bank Tam Islami Banka
Warba Bank Tam Islami Banka

Kaynak: The Banker (Kasim, 2016).

Tablo 7, Kuveyt’te Islami kurallara tam olarak uyumlu ¢alisan ii¢ sirket oldugunu gostermektedir. Do-
layisiyla, Kuveyt, Katar ile birlikte, Islami sigorta sirketleri agisindan KIK bélgesinde Suudi Arabistan

ve Birlesik Arap Emirlikleri'nden sonra gelen tigiincii iilkedir.

D)
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Tablo 7.
Kuveyt’teki Islami Sigortacilik Sirketleri

Toplam Varliklarda Islam hukuku Uyumlu

Kuruluslar
uralus Varliklarin %’si

Gulf Takaful Insurance Company Tam Islami Banka

First Takaful Insurance Co. Tam Islami Banka

Wethaq Takaful Insurance Company Tam Islami Banka

Kaynak: The Banker (Kasim, 2016).

Tablo 8'de goriilebilecegi gibi, Kuveyt, banka dist kurumlarinin 20si Islami banka kurallarina tam uy-
gun olarak faaliyet gésterdigi igin, sadece bélgede degil diinyada da Islami banka digt kurumlar igin en
onemli merkez olmustur. Bahreyn'deki Islami banka dis1 kuruluglar agirlikli olarak finansal kiralama,
yatirim ve varlik yonetimi sirketleri seklindedir.

Tablo 8.
Kuveyt teki Islami Banka Dis1 Kuruluslar

Kuruluglar

Alafco Aviation Lease and Finance Company
Aayan Leasing and Investment Company

Al Imtiaz Investment Company

The International Investor

First Investment Company

Sokouk Holding Company

AAyan Real Estate Company

Orient Investment Company

The Securities House

Gulf Investment House

Al Manar Financing & Leasing Company

Al Madar Finance and Investment Company
Al Madina for Finance and Investment Company
Al Masar Leasing and Investment Company
Rasameel Structured Finance Company
Gulf North Africa Holding Company

Amar Finance and Leasing Company

Al Aman Investment Company

Osoul Investment Company

Manafa’e Investment Company

Kaynak: The Banker (Kasim, 2016).

Toplam Varliklarda Islam hukuku Uyumlu
Varliklarin %’si

Tam Islami Banka
Tam Islami Banka
Tam Islami Banka
Tam Islami Banka
Tam Islami Banka
Tam Islami Banka
Tam Islami Banka
Tam Islami Banka
Tam Islami Banka
Tam Islami Banka
Tam Islami Banka
Tam Islami Banka
Tam Islami Banka
Tam Islami Banka
Tam Islami Banka
Tam Islami Banka
Tam Islami Banka
Tam Islami Banka
Tam Islami Banka

Tam Islami Banka
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Umman

Diger KIK iilkelerinin aksine, Umman’in bankacilik sektérii Islami bankaciliga geg girmistir. Islami fi-
nans diizenleyici cercevesi 114,/2000 Sayil Kraliyet Kararnamesi (Bankacilik Kanununda Degisiklik- Is-
lami Bankacilik, 2012) ilan edilmesine ragmen, Islami bankacilik uygulamasinin Umman'da 114,/2000
Kraliyet Kararnamesi'nin yerine gegen (Bankacilik Kanununda Degisiklik-Islami Bankacilik, 2012) Kra-
liyet Kararnamesi 69/2012 ile bagladigini s6ylemek miimkiindiir. Umman Merkez Bankas: ve Umman
Sermaye Piyasast Kurumu, Umman'daki Islami bankacilik sektdriiniin ana diizenleyicileridir.

The Banker'e gére, Umman'da sadece Islami ticaret bankalar1 varken, diger KIK iilkelerinde baska
Islami finansal kurumlar da bulunmaktadir. Bu baglamda, Umman’in Islam hukuku ile tam uyumlu
{iriin ve hizmetleri saglayan iki Islami Bankas: vardir. Umman'daki ilk 6zel Islam bankas: olan Bank
Nizwa, Islami bankacilik islemlerini Ocak 2013’te baglatmistir (Banka Nizwa, t.y.). Al Izz Bank, Is-
lami kurallara tamamen uygun olarak faaliyet gdsteren ikinci bankadir ve Islami bankacilik faaliyetle-
rini Eyliil 2013’te baglatmigtir (Al Izzbank, ty.).

Tablo 9.
Umman’daki Islami Ticari Bankalar

Toplam Varliklara Islam hukuku Uyumlu Varliklarin

Kuruluglar osi

1. Bank Muscat Islami Pencereler (6.12)
2. Nizwa Bank Tam Islami Banka

3. Bankdhofar Islami Pencereler (8.33)
4. Bank Al Izz Tam Islami Banka

5. National Bank of Oman (Muzn) Islami Pencereler (3.54)
6. Bank Sohar Islami Pencereler (4.74)
7. Oman Arab Bank Islami Pencereler (2.56)

Kaynak: The Banker (Kasim, 2016).

Tablo 9'da gosterildigi gibi, 2013 ten bu yana, Umman'da Islami bankacilik pencereleri sunmaya bas-
layan konvansiyonel tipte bankalar olmugtur. Bu bankalardan 2013’te birimlerinin karini agiklayan
tek banka Bank Muscat'in Islami operasyonudur ve diger bankalar Islami birimlerden karlarin1 ilk
olarak 2014’te agiklamiglardir (Banka Sohar, ty.). Bununla birlikte Umman’da Islami bankacilik sek-
toriiniin diger KIK iilkeleri ile kargilagtirldiginda heniiz erken agamalarda oldugunu sdylemek miim-
kiindiir. Tablo 9’da Umman'daki Islami pencereler bankalarinin Islam hukuku uyumlu varliklarinin
toplam varliklardaki yiizdesine baktigimiz zaman Oman Arab Bank’in %2.56 ile en diisiik paya sahip
oldugunu, Bankdhofar’in ise % 8.33 ile en yiiksek paya sahip oldugunu gérmekteyiz.

Katar

KIK iilkelerinin siyasi ekonomileri {izerine aragtirmalar yapan kisilerce “kiigiik devlet biiyiik ekono-
mi” olarak da adlandirilan Katar (Kamrawa, 2015) bélgesel ve kiiresel finans piyasasindaki en énemli
iilkelerden biridir. Katar, Islami finans alaninda iyi bir performans géstermis ve iilkenin finans sekt-
rii son yillarda ilerleme kaydetmistir. Islami finansi diizenleyici gergevesi; Islami Finans Kanunname-
si (ISFI), Katar Finans Merkezi Kanunu, Ihtiyati Sigorta Kanunnamesi (PINS) ve tahsisli satig plani

©
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kurallarindan olusmaktadir. Katar’in Islami finans diizenleyici organlar1 arasinda Katar Finans Mer-
kezi Diizenleme Kurulu, Katar Merkez Bankasi ve Katar Finansal Piyasalar Kurulu da vardir. (Qatar
Financial Center Regulatory Authority, 2015; Qatar Central Bank, ty.; INCEIF, ty.). Bu finansal
otoriteler, Islam hukuku kurallar1 varyanti da dahil olmak iizere bir mevduat sigortas: gercevesinin
olugturulmasindan sorumludur. Ornegin, 2010 yilindaki tahsisli satis planlar1 hakkindaki kurallarda
yapilan degisikliklerde diizenleyici makam su duyuruyu yapmistir (Katar Finans Merkezi Diizenle-
me Kurumu, 2015, s. 49, 87):

Plan bir Islam fonu ise isletici, tiim finansal hesaplar1 ve tablolart AAOIFI FAS 14’iin muhasebe stan-
dartlarina uygun olarak hazirlamali ve muhafaza etmelidir. Islami fonda bir denetim kurulu bulunma-
lidir. Islami bir fon olan bir planin ya da Islami fon olan bir alt sistemi olan bir semsiye planin isleticisi,

isbu fon icin Islam hukuku Denetleme Kurulu'nun her zaman mevcut bulunmasini saglamalidir.

The Banker’e gore, Katar'in dort cesit Islami finansal kurulugu vardur: Islami ticari bankalar, Islami

banka dis1 kuruluslar, Islami yatirim sirketleri ve Islami sigorta sirketleri.

Tablo 10°da gésterildigi gibi, Katar'da Islami kurallara tam olarak uygun ¢alisan dért banka bulun-
maktadir. Bu bankalardan Katar Islam Bankasi 1982'de kurulmustur ve Katar'daki ilk ve en biiyiik
Islam bankasidir. QIB hissedarlari, en biiyiik tekil hissedar olan Katar Yatirim Kurulu'nun yaninda
Katarli bireyler, aileler ve kuruluglardan olusmaktadir. QIB’nin ayn1 zamanda Liibnan, Malezya, Bir-
legik Krallik ve Sudan'da subeleri vardir (Qatar Islamic Bank, ty.). Masraf Al Rayan Bankasi Islami
bankacilik faaliyetlerine Ocak 2016'da baglamis ve Katar Merkez Bankas: tarafindan lisanslanmigtir
(Al Rayan Bank, ty.). Barwa Bank, Katar’da Islam hukukuna uyumlu bankacilik hizmetlerini sunan
en yeni bankadir (Barwa Bank, tiy.). Katar Uluslararas: Islam Bankasi, 1991 yilinda kurulmug ve Ka-
tar Merkez Bankas: tarafindan regiile edilmektedir. Uluslararasi derecelendirme ajanslarindan yiik-
sek dereceler almigtir ve Islam hukuku uyumlu mevduat, finans ve sigortacilik iiriinleri gibi hizmetler
sunmaktadir (QIIB, ty.).

Tablo 10.
Katar’daki Islami Ticari Bankalar

Toplam Varliklarda islam hukuku Uyumlu

Kuruluslar Varliklarin %’si

Qatar Islamic Bank Tam Islami Banka
Masraf Al Rayan / Al Rayan Bank Tam Islami Banka
Barwa Bank Tam Islami Banka
Qatar International Islamic Bank Tam Islami Banka

Kaynak: The Banker (Kasim, 2016).

Tablo 11'de gériilebilecegi gibi, Katar, Islami kurallara tam uygun olarak faaliyet gésteren 3 biiyiik
Islami bankadis1 kurulusa sahiptir. Alijarah and the Islamic Holding Grubu, 2003 yilinda kurulmus-
ken, Dlala Islamic Brokerage Company 2006 yilinda y6netime katilmak ve yan kuruluglarini des-
teklemek amacryla kurulmugtur (Aljjarah, ty.; Islamic Holding Group, ty.; Dlala Islamic Brokage
Company, ty.).
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Tablo 11.
Katar’daki Islami Banka Dig1 Kuruluslar

Toplam Varliklarda Islam hukuku Uyumlu

Kuruluglar Varliklarin %’si

National Leasing Company (Alijarah) Tam Islami Banka
Dlala Islamic Brokerage Company Tam Islami Banka
Islamic Holding Group Tam Islami Banka

Kaynak: The Banker (Kasim, 2016).

Qinvest, diinya genelindeki yatirimlariyla Katar’in nde gelen Islami yatirim bankasidir. Dolayisiyla
diinyanin énde gelen Islami finans kurumlarindan biri haline gelmistir. Qinvest, Katar Finans Mer-
kezi Kurulu tarafindan kurulup lisanslanmus, yatirim bankaciligy, temel yatirimlar ve varlik yonetimi
hizmetleri ve miigterilere Islam hukukuna uyumlu ¢ziimler sunmasi maksadiyla 2007 yilinda Ka-
tar Finans Merkezi Diizenleme Kurulu tarafindan yetkilendirilmistir. Qinvest’in en 6nemli hissedar:
%46,96 hissesine sahip olan Katar Islam Bankasrdir. Bu nedenle Qinvest, Katar Islam Bankalari’nin
en bityiik hissedar: olan Katar Yatirim Kurulu'nun bir pargas: olarak goriilebilir. Qinvest’in Doha ve
Istanbul'da ofisleri, Hindistan ve Birlegik Krallik’ta istirakleri bulunmaktadir. (Qinvest, ty.)

Tablo 12.
Katar’daki Islami Yatirim Bankalar1

Toplam Varliklarda Islam hukuku Uyumlu
Kuruluglar ).
Varliklarin %’si

Qinvest Tam Islami Banka

Kaynak: The Banker (Kasim, 2016).

Katar'in Islam hukukuna tam uyumlu olan iki biiyiik Islami sigorta sirketi ve Islami pencereli bir
Islami sigorta sirketi vardir (% 4,20). Al Khaleej Takaful Group QSC; miilk, mithendislik, mesuliyet,
genel kaza, tibbi masraflar, seyahat sartlar1 vb. i¢in sigorta tirtinleri sunan, ulusal bir sirket olarak yerel
ekonomiye hizmet etmek amaciyla 1978 yilinda kurulmustur. Bu iiriinlere ek olarak sirket, Katar'da-
ki petrol ve dogalgaz sektdrlerinin sigorta ihtiyaglarini da kargilamaktadir (Al Khaleej Takaful Group
QSC, ty.). Qatar Islamic Insurance Company (Katar Islami Sigortacilik Sirketi), 1995 yilinda, Islam
hukuku ile tam uyumlu bir kurulus olarak tamami Islam hukuku tarafindan onaylanmus saglik sigor-
tasi, hayat boyu sigorta, motorlu tagit sigortasi, miilk, genel kazalar ve seyahat sigortasi gibi sigortalar
igin bireysel poligeler sunmak amacryla kurulmustur (Qatar Islamic Insurance Company; ty.). 2006
yilinda Doha Insurance Company (Doha Sigortacilik Sirketi), Islam hukuku ilkelerine uyumlu bir
sekilde miisterilerine Islami sigorta hizmetleri sunmak igin Doha Insurance’t (Doha Takaful) kur-
mugtur (Qatar Islamic Insurance Company, ty.).
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Tablo 13.
Katar’daki Islami Sigorta Sirketleri

Toplam Varliklara Islam hukuku Uyumlu

Kuruluglar Varliklarin %’si

Al Khaleej Takaful Group QSC Tam Islami Banka
Qatar Islamic Insurance Company Tam Islami Banka
Doha Insurance (Doha Takaful) Islami Pencereler (4.20)

Kaynak: The Banker (Kasim, 2016).

Suudi Arabistan

Suudi Arabistan baglangictan itibaren Islami finans: gelistirme siirecinde belirgin bir role sahip olmus-
tur. 1970’li ve 1980’li yillarda, Cidde ve Mekke'de bir dizi uluslararasi konferans diizenlenmistir. Bu
agidan, Suudi Arabistan, Islami finansmanin gelismesinde etkin rol alan ve diinyanin her yerinde tanin-
masina katkida bulunan iilkelerden biri olmustur. Giincel olarak, Islami finans diizenleyici kurumlari,
Suudi Arabistan Para Ajansi, Sermaye Piyasast Kurumu ve Uluslararasi Islam Bankalar Birliginden
olusmaktadir. Bu organlar, bankacilik kontrol yasalari, kooperatif sigorta sirketleri ve Suudi Arabis-
tan'daki sermaye piyasasiyla ilgili yasalar da d4hil olmak tizere diizenleyici gergeveler sunmaktadur.

Islami finansmanin gelistirilmesinde Suudi Arabistan’in katkilarina ek olarak, iilkenin altyapi kurumlari-
nin da 6nemli rolii olmustur. Bu kurumlar arasinda, Islam Kalkinma Bankasi (IDB), Islam Aragtirma ve
Egitim Enstitiisii (IRT1), Islami Ozel Sektor Kalkinma Kurulusu (ICD), Islam Ulkeleri Arast Yatirim ve
Thracat Kredisi Sigortas1 Kurumu (ICIEC) ve Uluslararasi Islam Ticaret Finansmani Kurumu (ITFC)
yer almaktadur. IDB, 1973 yilinda Cidde'deki Islam Igbirligi Teskilat'nin Maliye Bakani tarafindan ku-
rulmustur. 1975 yilinda, iiye tlkelerin ve diger Miisliiman tilkelerin ekonomik kalkinmasi ve toplumsal
ilerlemesini Islam hukuku ilkeleriyle uyumlu olacak sekilde yonetmek amactyla 56 ortak iiye iilkeyle fa-
aliyetlerine baglamugtir. Ayrica 6z sermaye ile istirak icinde olmak ve verimli projeler igin kredi saglamak,
tiye iilkelere maddi yardim saglamak, 6zel amagh fonlar isletmek, mevduat kabul etmek, tiye tilkelere
teknik yardim saglamak, Miisliiman iilkelerde begeri sermayenin gelistirilmesi ve Islam hukuku uyumlu
ilkelerin uygulanmast da dahil IDB'nin gorevleri arasindadir (Islamic Development Bank, ty.).

Bubaglamda IRTI, 1981°de IDB tarafindan kurulmustur. Amaci, Islami finansal hizmetler sektoriiniin
diinya capinda gelismesine yardimci olmak igin Islam ekonomisinde aragtirma ve egitim yapmaktir.
(Islamic Development Bank, t.y.). Buna binaen IRTI aragtirma, egitim, yayimcilik, 6diiller ve burslar
gibi hizmetler sunmaktadir (IRT], ty.). Aragtirma, egitim ve danigmanlik servislerine ek olarak IDB,
ozel sektoriin kalkinmasi ile de ilgilenir. ICD, bunun basarilmasi i¢in IDB tarafindan kurulmustur.
53 iiye iilkenin siirdiiriilebilir ekonomik biiyiimesini saglamak icin 6zel sektor yatirimlarini finanse
etmek, kiiresel finansal piyasalarda sermayeyi harekete gecirmek, ticarete ve hitkiimetlere yardimci
olmak amaciyla 53 Islam iilkesi ve bes finansal kamu kurulusu ile birlikte ¢alismaktadir. Bu sekilde,
istihdam yaratmayy, Islami finansmanin gelisimini ve ihracata katkida bulunmay1 umut etmektedir
(ICD, ty.). ICIEG, iiye iilkeler igin Islam hukukuna uygun yatirim ve ihracat kredi sigortasi saglamak
amaciyla 1994 yilinda bir ICD iiyesi olarak kurulmugtur. ICIEC nin bir bagka amac1 da, Islam hukuku
ilkeleri baglaminda iiye iilkeler arasindaki ekonomik iligkileri giiclendirmektir (ICIEC, ty.). Suudi
Arabistan'da bulunan bir diger altyap: kurumu da, tiye iilkelerin ticaret, i¢ ticaret ve uluslararas: tica-
ret alanlarindaki potansiyelini gelistirmek igin 2008 yilinda IDB tiyesi olarak kurulan ITFC’dir. Bu-
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nun yaninda ITFC, tiye tilkelere ticaret finansmanu ve ticaretle ilgili araglar temin ederek uluslararasi
pazarda bagariyla rekabet etmelerine yardimci olmaktadir. Bu bakimdan ITFC, “Islam Konferans
Orgiitii iiye iilkelerinin ihtiyaglarinin ticaret ¢oziimleri saglayicisi” olarak taninmaktadir (ITFC, ty.).

The Banker’a gore Suudi Arabistan'da dért tip Islami finansal kurulug vardir: Islami ticaret bankalari,
Islami banka dis1 kuruluslar, Islami yatirim sirketleri ve Islami sigorta sirketleri.

Tablo 14’te goriilecegi iizere, Suudi Arabistan'da, Islam hukukuna tam uyumlu bes Islam ticaret ban-
kas1 ve toplam varliklarin yiiksek paylari ile Islami pencerelere sahip sekiz Islam ticaret bankas: bu-
lunmaktadir. Bu nedenle, Suudi Arabistan, KIK bolgesindeki diger her bir iilkeden daha fazla Islami
ticaret bankasina sahiptir. Bunlar arasinda en dikkat ceken banka, Islam hukuku uyumlu olan toplam
varliklarin orani agisindan diinyadaki en biiyiik Islam bankasi olan Al Rajhi Bank’tir. Al Rajhi Bank,
1957 yilinda Riyad’'da kurulmus olup su anda diinya genelinde 500°den fazla subeye sahiptir. Erkekler
icin ilk subesi 1957'de ve kadinlar i¢in ilk subesi 1979'da agilmistir. 1978 yilina kadar bireysel kuru-
luglar1 Al Rajhi markasi altinda olsa da, o zamanlarda Al Rajhi ticaret ve borsa kurulusuyla birles-
mislerdir. Bu tarihten sonra, Islami bankacilik ilkeleri araciligiyla ¢agdas finansal talepler ve manevi
degerler arasindaki boslugu doldurmak igin banka ve sonra 1988’de bir Suudi hisse/share holding
sirketi olarak konumlanmustir. Suudi Arabistan'da bulunan diger Islam ticaret bankalar1 da diinya
Islami finans sektdriinde énemli bir rol oynamaktadir. Ornegin, yalnizca Islami pencerelere sahip
olmasina ragmen, National Commercial Bank diinyadaki iigiincii biiyiik Islami bankadir. Bunun ya-
ninda, Islami pencerelere sahip ii¢ bankanin Suudi Arabistan ile Birlesik Krallik, Fransa ve Hollan-
da gibi Avrupa iilkeleri arasindaki is ortakliklar tarafindan kuruldugunu belirtmek 6nemlidir. Saudi
Hollandi Bank, Endonezyali hacilara hizmet etmek tizere 1926’'da Hollanda Ticaret Toplulugunun
bir kolu olarak kurulan ilk bankaydi. Saudi Hollandi Bank’in adi, Kasim 2016°da Arapga “Birinci”
anlamina gelen “Alawwal Bank” olarak degistirildi (Alawwal Bank, ty.).

Tablo 14.

Suudi Arabistan’daki islami Ticari Bankalar

Toplam Varliklarda Islam hukuku Uyumlu

Kuruluslar Varliklarin %’si

Al Rajhi Bank

National Commercial Bank
Saudi British Bank (SABB)
Alinma Bank

Arab National Bank
Samba Financial Group
Riyad Bank

Banque Saudi Fransi

Bank Al Jazira

Bank Albilad

Saudi Hollandi Bank

Saudi Investment Bank

Islamic Development Bank

Kaynak: The Banker (Kasim, 2016).

Tam Islami Banka
Islami Pencereler (45.73)
Islami Pencereler (52.75)
Tam Islami Banka
Islami Pencereler (43.13)
Islami Pencereler (30.66)
Islami Pencereler (31.90)
Islami Pencereler (38.54)
Tam Islami Banka
Tam Islami Banka
Islami Pencereler (38.86)
Islami Pencereler (34.82)

Tam Islami Banka

@)
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Tablo 15’te goriilebilecegi gibi, Suudi Arabistan’in Islam hukukuna uygun dért Islami banka dig1 ku-
rulusu vardir. Bu kurumlardan biri olan Uluslararas1 Emlak Gayrimenkul Gelistirme ve Finansman
Kurulusu, 2007'de SAMA tarafindan verilen bir lisansla, Suudi Arabistan'da Islami Hukuk standartlari
ve provizyonlari ile fikih alimlerinin ve seyhlerinin denetimleri altinda gayrimenkul finansman faali-
yetlerine katilmasi amaciyla kurulmusgtur. Dolayisiyla mevzubahis lisans, bu kurumu sektoriin ilk ve
lider girketi yapmaktadir (Amlak International, ty.).

Tablo 15.
Suudi Arabistan’daki Islami Banka Dis1 Kuruluslar

Toplam Varliklarda Islam hukuku Uyumlu

Kuruluslar
uralus Varliklarin %’si

Amlak International for Real Estate Development and )
Tam Islami Banka

Finance

Jadwa Investment Tam Islami Banka
KSB Capital Group Tam Islami Banka
Arbah Capital Tam Islami Banka

Kaynak: The Banker (Kasim, 2016).

The Banker’e gore Al-Khabeer, 2004’te Islami ilkelere uygun olarak faaliyet gésteren ve kurumsal fi-
nansman, yatirim danigmanhgi, varlik yonetimi (fon, varlik ve portfolyo yonetimi gibi) ve 6zel 6z
sermaye yatirimlari gibi yatirim bankaciligi hizmetleri sunan bir Islami yatirim sirketi olarak kurul-

mugtur (Al-Khabeer, ty.).

Tablo 16.
Suudi Arabistan’daki Islami Yatirim Sirketleri

Toplam Varliklarda islam hukuku Uyumlu

Varliklarin %’si

Al-Khabeer Capital Tam Islami Banka

Kuruluglar

Kaynak: The Banker (Kasim, 2016).

Islami sigorta sirketlerinin sagladig1 verilere gére Tablo 17'de de gosterildigi gibi, 25’in iizerinde
biiyiik sigorta sirketi Islami ilkelere tam uygun olarak faaliyet géstermekte olup Suudi Arabistan
bu sektoriin en 6nemli tilkesi konumunda goriilmektedir. The Company for Cooperative Insu-
rance (Tawuniya) sirketi, 1986 yilinda bir Suudi anonim sirket olarak kurulmustur ve tamamen
Islami ilkelere uygun olarak faaliyet gostermektedir. Tawuniya; motor, denizcilik, yangin, tip,
mithendislik, enerji, havacilik ve tekdfiil gibi is kollarina hizmet vermek igin bir lisans verilmis
olan ilk ulusal sigorta sirketidir. Tawuniya, Suudi Arabistan sigorta sektoriiniin 6nde gelen kuru-

lusudur (Tawuniya, ty.).
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Tablo 17.

Suudi Arabistan’daki Islami Sigortacilik Sirketleri

Kurulusglar

The Company for Co-operative Insurance (NCCI)
BUPA Arabia for Cooperative Insurance

Allianz Saudi Fransi Cooperative Insurance
Malath Cooperative Insurance & Reinsurance
United Cooperative Assurance Company (UCA)
AXA Cooperative Insurance Company

Trade Union Cooperative Insurance & Reinsurance
Al Sagr Saudi Insurance Company

Saudi Arabian Cooperative Insurance Company Ltd (Saico)
Saudi United Co-operative Insurance (Walaa)
Alahli Takaful Company

Arabia Insurance Cooperative Company

SABB Takaful

Arabian Shield Cooperative Insurance Company
Buruj Cooperative Insurance Company

Saudi Indian Company for Cooperative Insurance
Solidarity Saudi Takaful Company

Arabia ACE Insurance Company Ltd

Gulf General Cooperative Insurance Company
Amana Cooperative Insurance Company

Gulf Union Cooperative Insurance Company
Allied Cooperative Insurance Group

Salama Cooperative Insurance Company

Al-Ahlia Insurance Co

Sanad Cooperative Insurance and Reinsurance Company

Kaynak: The Banker (Kasim, 2016).

Birlesik Arap Emirlikleri

Toplam Varliklarda Islam hukuku
Uyumlu Varliklarin %’si

Tam Islami Banka
Tam Islami Banka
Tam Islami Banka
Tam Islami Banka
Tam Islami Banka
Tam Islami Banka
Tam Islami Banka
Tam Islami Banka
Tam Islami Banka
Tam Islami Banka
Tam Islami Banka
Tam Islami Banka
Tam Islami Banka
Tam Islami Banka
Tam Islami Banka
Tam Islami Banka
Tam Islami Banka
Tam Islami Banka
Tam Islami Banka
Tam Islami Banka
Tam Islami Banka
Tam Islami Banka
Tam Islami Banka
Tam Islami Banka

Tam Islami Banka

BAE'nin en ayirt edici 6zelligi 1975 yilinda kurulan tiim islemlerini Islami prensiplere gore gercekles-
tiren ilk bankanin kurucu iilkesi olmasidir. BAE de, Islami finans diizenleme cercevesi, sivil islemlerle
ilgili 1998 tarihli 6 Sayilt Federal Kanun, 2000 tarihli 4 Say:ili Kanun, 2007 tarihli 6 Sayili Kanun ve
1985 tarihli S Sayil Kanun ve Dubai Finansal Hizmetler Kurulu Islami Finans Kanunnamesi ile olus-
turulmugtur. BAE'nin Islami finans diizenleyici kurumlar1 Birlesik Arap Emirlikleri Merkez Bankasi,
Dubai Finansal Hizmetler Kurulu, Emirlikler Menkul Kiymetler ve Emtia Kurumu ve BAE Sigorta-
clik Kurulu'ndan olugmaktadir (Dubai Financial Services Authority, ty.; Central Bank of the United
Arab Emirates, ty.; INCEIF, ty.).
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Buna ek olarak BAE son yillarda uluslararas: finans ve ticarette belirgin bir rol oynamustir. Bu bag-
lamda Dubai Islami Ekonomi Gelistirme Merkezi (DIEDC), pek gok sektdrde Dubai'de Islam eko-
nomisinin gelismesine yardimci olacak hukuki ve kurumsal altyapilarin gelistirilmesi amaciyla 2013
tarihli Dubai 13. Kanunu ile 2013 yilinda kurulmustur. Bu baglamda DIEDC, yedi dayanak iizerine
kurulmustur ve faaliyet alanlar1; mali hizmetler, helal endistrisi, turizm, dijital altyaps, sanat, bilgi ve
standartlari icermektedir. Bununla birlikte DIEDC, sadece Islami finans sektériiniin gelisimiyle degil
finans dig1 sektorle de ilgilidir (DIEDC, ty.).

BAE'de, finansal kurum ve kuruluslar arasindaki finansal ve ticari uzlasmazliklar1 Islami ilkeler 1g1-
ginda uzlagima kavusturma maksadiyla uluslararasi, kar amaci giitmeyen bir kurulus olarak kurulan
Uluslararasi Islami Uzlagma ve Tahkim Merkezi de (IICRA) iilkedeki Islami finans sektoriiniin bagh-
ca altyap1 kurumlarindan biridir (IICRA, ty.).

The Banker’a gore, Birlesik Arap Emirlikleri'nin Islami ticari bankalar, Islami banka dig1 kuruluslar ve
Islami sigorta sirketleri olmak iizere ii¢ gesit Islami finans kurulugu vardir. Birlesik Arap Emirlikle-
ri’'nin on bir biiyiik Islam ticaret bankas1 vardir, bunlarin yedisi Islami ilkelere tam uygun olarak galis-
makta iken, dérdii de Tablo 18'de goriilebilecegi sekilde Islami pencerelere sahiptir. 1975’te kurulan
Dubai Islam Bankas: (Dubai Islamic Bank), tiim uygulamalarina Islami kurallar1 dahil eden ilk ban-
kadir. Su anda, Dubai Islam Bankas, tiim Islami finansal kuruluslar arasinda yedinci en biiyiik Islami
ticari bankadir (Dubai Islamic Bank, ty.). Toplam aktiflerinin % 34,4’ii Islam hukuku ile uyumlu olan
Mashreq Bank da Islami pencerelere sahip bankalar arasinda énemli bir role sahiptir.

Tablo 18.

BAE’deki islami Ticari Bankalar

Toplam Varliklarda islam hukuku Uyumlu

Kuruluglar Varliklarin %’si

Dubai Islamic Bank Tam Islami Banka

Abu Dhabi Islamic Bank Tam Islami Banka
Emirates Islamic Bank Tam Islami Banka (DOS)
Emirates NBD Islami Pencereler (15.85)
Al Hilal Bank (The Crescent Bank) Tam Islami Banka

Noor Bank Tam Islami Banka
Mashreq Bank Islami Pencereler (34.40)
Sharjah Islamic Bank Tam Islami Banka

Abu Dhabi Commercial Bank (ADCB Meethaq) Islami Pencereler (8.05)
Ajman Bank Tam Islami Banka
National Bank of Abu Dubai Islami Pencereler (2.84)

Kaynak: The Banker (Kasim, 2016).

BAE, Tablo 19'da gésterildigi gibi, Islami ilkelere uygun olarak faaliyet gosteren dort biiyiik banka
dis1 kurulusa sahiptir. 1979 yilinda Arabian General Investment Corporation olarak kurulan Shuaa
Capital (Shuaa, ty.), BAE'deki en eski Islami banka dig1 kurulus olsa da Amlak Finance ise en biiyiik
kurulugtur.
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Tablo 19.
BAE’deki islami Banka Dis1 Kuruluslar

Toplam Varliklarda Islam hukuku Uyumlu

Kuruluglar Varliklarin %’si

Amlak Finance Tam Islami Banka
Mashreq Al-Islami Finance Company Tam Islami Banka (DOS)
Shuaa Capital Tam Islami Banka
Tejoori Tam Islami Banka

Kaynak: The Banker (Kasim, 2016).

BAE'deki Islami sigorta sirketleri, Suudi Arabistan’in ardindan bélgede éncii role sahiptir. BAE'de,
tiim Islami sigorta sirketleri Islami ilkelere tamamen uygun olarak caligirlar. Bununla birlikte, Islami
sigorta sirketleri, toplam varlik say1s1 bakimindan Birlesik Arap Emirlikleri'ndeki diger Islami finans
kurumlarinin gerisinde kalmiglardur.

Tablo 20.
BAE’deki Islami Sigortacilik Sirketleri

Kuruluslar Toplam Varliklarda Islam hukuku Uyumlu
Varliklarin %’si

Islamic Arab Insurance Company-Salama Tam Islami Banka
Al Ain Ahlia Insurance Co Tam Islami Banka
Abu Dhabi National Takaful Co Tam Islami Banka
Dubai Islamic Insurance and Reinsurance Company ~ Tam Islami Banka
(Aman)

Takaful Emarat Tam Islami Banka
Takaful Re Ltd Tam Islami Banka
Methaq Takaful Tam Islami Banka

Kaynak: The Banker (Kasim, 2016).

KIK Ulkelerinde islami Ekonominin Uygulamalar1
Bahreyn

Bahreyn'de Islami bankacilik varliklar: tekdfiil (% 0,6), sukuk (% 4,9) ve diger finansal araglarin (% 0,6)
oniinde Bahreyn'in toplam Islami finans varliklarinin %93.9’unu olusturmaktadir. Bununla birlikte,
Islami bankacilik varliklarinin ardindan, sukukun Bahreyn'deki Islami finans sektdriinde en énemli
role sahip oldugunu belirtmek gerekir (Islamic Financial Services Board Stability 2016, 2016). Bu
anlamda, Kral, bankalar i¢in yatirim firsatlar1 saglamak ve merkez bankalarinin para politikalarini ko-
laylagtirmak icin uzun vadeli icara sukuk ve kisa vadeli selem sukuku tanitmugtir. Bu nedenle, Bahreyn
hiikiimeti; Islami bankalar igin {igiincii bir tarafa mal satma konusunda, sukuk déniisiinii belirleyerek
ve bankacilik varliklarina, Islami fonlar1 ve tekdfiile ek olarak icara sukuk, selem, sukuk, murabaha su-
kuk, miisaraka sukuk gibi sukuk ikararak bir araci olarak faaliyet gostermektedir (Basu ve ark., 2015).

<)
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Bu baglamda Bahreyn'in uzun bir siiredir sukuk ¢ikardigini séylemek gerekir. Ocak 2001°den Aralik
201S’e kadar Bahreyn tarafindan, sukuk ihraglarinin Bahreyn'deki tiim tenorlarinda, toplam degerin
% 5,28’ine esit olan 7,860 milyon dolar degerinde 99 uluslararas: sukuk ihraci ve 12,552 milyon do-
lar degerinde toplam degerin %2,03’tine denk gelen 241 yurtici sukuk ihrac1 yapilmustir ve bu tim
tenorlardaki toplam sukuk degerinin %2,66’sina denk gelmektedir (International Islamic Financial
Market, 2016). Bahreyn'in egemen varlik fonu Mumtalakat Holding Company, 2012 yilinda 98,2
milyon dolar degerinde miisaraka sukuk gikarmugtir (Guerrero ve Fuentes, 2015). Bu ihraci, Mumta-
lakat Holding Company tarafindan 2014 yilinda ¢ikarilan yedi yillik 600 milyon dolar degerinde %
4 karli egemen benzeri sukuk ihraci olarak daha biiyiik bir murabaha sukuk takip etmistir (Interna-
tional Islamic Financial Market, 2016; Guerrero and Fuentes, 2015). Ayrica, 2015 yilinda Bahreyn
Hiikiimeti bes y1l icin, yurtici egemen sukuk ihraci olarak 660 milyon dolar degerinde selem sukuk
gikarmugtir. (International Islamic Financial Market, 2016). May1s 2015’te Bahreyn Merkez Bankasi
da, iki y1l boyunca 266 milyon dolar tutarinda yurtici uzun vadeli egemen icara sukuk ve gene Tem-
muz 2013’te 5 y1l igin 424 milyon dolar degerinde bir bagka yurtici uzun vadeli egemen icara sukuk
cikarmugtir (International Islamic Financial Market, 2016). Bahreyn Merkez Bankasi ayrica, yurti-
¢i Islami bankalardan agir1 likiditeyi cekebilmek ve bunu merkez bankasina aktarmak igin, Bahreyn
Merkez Bankasina koymak istedikleri fazla likiditeleri olan perakende bankalar igin bir yatirim firsat1
olan Islam hukuku uyumlu yeni bir vekdlet likidite yonetim araci tanitmistir. Bu arag bir vekdlet an-
lagmasi imzalanmasi yoluyla islemektedir. Antlasmada Bahreyn Merkez Bankasi, miivekkil (banka)
igin nakit yatirilmast igin vekil (arac1) olarak atanir. Bu sayede vekil bu fonlar1 yatirim portfolyosuna
yatirabilmekte ve sukuk ihrag edebilmektedir (Basu ve ark., 2015).

Kuveyt

Kuveyt'te de durum Umman harig diger KIK iilkelerininkiyle benzerdir. Bununla birlikte, Kuveyt,
yatirim firmalari ve fonlar, finansman sirketleri, gayrimenkul sirketleri ve digerleri gibi Kuveyt’teki
Islami finans endiistrisinin toplam varliklarinin %7.8’ini olusturan diger Islami finansal kuruluglar
konusunda énciiliik etmektedir (Islamic Financial Services Board, 2016). Bu baglamda, 1953 yilinda
kurulan ve ilk Egemen (Devlet) Varlik Fonu olan Kuveyt Yatirim Kurulu, Kuveyt’teki Islami yatirim
fonlar1 arasinda 6nci bir konuma sahip oldugundan 6nemli bir rol oynamaktadir. Buna ek olarak,
Islami bankalar Kuveyt'teki Islami finans sektériiniin toplam varliklarinin %89.9’una sahiptir (Isla-
mic Financial Services Board, 2016). Bununla birlikte raporda, KiK iilkelerinde cesitli tipleri ihrag
edilmekte oldugundan, sukuk ihraglarinin 6nemli hale geldigini vurgulamak gerekir. Bu baglamda,
Kuveyt, diinyada Ocak 2001 ve Aralik 2015 arasinda, 2,214 milyon dolar degerinde ve toplam sukuk
ihraglarinin % 1,43’tine esit olan 13 uluslararas: sukuk ihraci ve bir adet 332 milyon dolar degerin-
de ve toplam sukuk ihraglarinin %0,05’ine esit yurtigi sukuk ihraglar1 gergeklestirmistir. Bu miktarla,
Kuveyt, tim tenorlarda toplam sukuk ihraglarinin % 0.32°lik payina sahiptir (International Islamic
Financial Market, 2016).

Kuveyt, 10 Kasim 2015 ’te yiiriirliige giren (topluca Yeni Kurallar) 27/2015 Sayih Kanun'la (CMA Yone-
tici Yonetmeligi) sukuk islemlerini regiile etmistir. CMA Yasas, Sirketler Yasasi'nin 178-207 arasindaki
maddelerini iptal ederek, 10/2012 Kuveyt Sirketler Yasasini degistirmistir. (Abdullah, 2015, 5.88). Bu,
Kuveyt'in sukuk yasalarini diizenleyerek sukuk ihracina odaklanmaya karar verdigini gostermektedir.
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Tuzel sukukun Kuveyt’te 6nemli bir rolii oldugunu sdylemek gerekir. Mesela, Gulf Investment Corpo-
ration (Kérfez Yatirim Sirketi) Agustos 2011’de bes y1l igin 254 milyon dolar degerinde uzun vadeli
uluslararasi vekdlet sukuk ve Mayis 2011'de bes yil igin 197 milyon dolar degerinde uzun vadeli ulus-
lararasi vekdlet sukuk ihrag etmistir. Bunlara ilave olarak, First Investment Company (First Yatirim
Sirketi) Subat 2016’da S y1l igin 332 milyon dolar degerinde uzun vadeli yurtici vekdlet sukuk ihrag
etmistir 2016 (International Islamic Financial Market, 2016). Bununla birlikte Kuveyt’in 2015’teki
biitcesindeki acik nedeniyle sukuk ihra¢ etmedigini de belirtmek gerekmektedir (Islamic Financial
Services Board, 2016).

Umman

Umman, Sultan Kabus’un Islami bankalarin kurulmasina izin vermesi ve konvansiyonel bankalarin
Islami pencerelere sahip olmalarini saglamasiyla Islami finans sektériine giren son KiK iilkesi olmus-
tur. Umman’in fekdfiil sirketleri olmasinin yaninda, 6nemli iki Islami bankaya sahiptir. Bu nedenle,
Umman'daki [slami finans sektdriinde bankacilik varliklarinin belirgin bir rolii vardir. Islami banka-
cilik varliklarina ek olarak, sukuk ihraglari da Umman'daki Islami finans sektériinde énemli bir yere
sahiptir. Umman hiikiimeti, Umman Islami finansal hizmetler sektdrii ivmesinin, 2014 te ilan edilen
egemen sukuk ihraci yoluyla desteklenecegi sonucuna varmistir (McAughtry, 2016). Bu ilan sonras,
Umman devleti 2015’te 5 yil i¢in 647 milyon dolar degerinde uzun vadeli, yurtigi icara sukuk ihrag
etmigtir. Bunun yaninda, 2013’te, modern anlamda ilk sukuk ihraci Tilal Development Company (Ti-
lal Gelistirme Sirketi) adina 130 milyon dolar degerinde tiizel icara sukuk olarak gerceklestirilmistir.
(Oman okays MB Holding’s $150 mln sukuk programme, 2016). Umman diinyadaki toplam sukuk
degerinin % 0.13tine sahiptir. Sukuk yaninda, Umman’in 59,54 milyon dolarlik halka arz degeri olan
Takaful Oman Insurance gibi tekdfiil operasyonlar1 da vardir (McAughtry, 2016).

Katar

Katar Islami bankacilik varliklari, sukuk, tekdfiil ve Islami fonlar gibi Islami finans endiistrisinin tiim
araglarini uygulamaktadir. Buna ek olarak Katar, 2015 yilinda iilkenin toplam Islami finansal varlikla-
rinin, tekdfiil (% 0,4), sukuk (% 15,7), Islami fonlar (% 0,3) ve digerleri (% 0,9) olmak iizere %82,8’i
degerinde Islami bankacilik varliklarina sahiptir (Islamic Financial Services Board, 2016). Bununla
birlikte, diger KiK iilkelerinde goriildiigii gibi, Islami bankacilik varliklar: birinci sirada yer almakta
ve bunlar1 sukuk ihraglari, Islami fonlar (digerleri dahil) ve tekdfiil izlemektedir. Bu nedenle, Maliye
Bakanligy, 2010 yilinda likidite yonetimini stirdiirmek igin icara sukuk ile bir baska ihrag gerceklestir-
mistir. Bunun ardindan, Katar Merkez Bankas, Islami bankalara kisa vadeli hazine bonosu ¢ikarmus-
tir (Basu ve ark., 2015). Ayrica, Katar, egemen ve egemen benzeri ve tiizel sukuk ihragcilari olarak 6n
plana gikmustir. Bu baglamda, Katar, Ocak 2001°den Aralik 2015’e kadar tiim tenorlarda toplam sukuk
ihraci miktarinin % 3.04’tint olugturmustur.

Bu bakimdan Katar, 9,685 milyon dolar degerinde on bir uluslararasi sukuk ihracatina sahiptir ve bu,
Ocak 2001 ile Aralik 2015 yillar1 arasindaki toplam uluslararasi sukuk ihracati miktarinin %6,51’ine
esittir. Secilen uluslararas: sukuk ihraglarina gére, Katar Islam Bankasi, 2015 yilinda bes yil igin 750
milyon dolar degerinde uluslararasi tiizel mudaraba sukuk; 2010 yilinda bes yil igin 750 milyon dolar
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degerinde uluslararas: tiizel karma sukuk ve 2012'de S y1ligin 750 milyon dolar degerinde uluslarara-
s1 tiizel vekdlet sukuk gikarmigtir. 2011’de Almana Group'da S yiligin 215 milyon dolar degerinde tii-
zel vekdlet sukuk gikarmistir. Katar Real Estate Investment Company, 2006'da, 10 y1l igin 270 milyon
dolar degerinde uluslararasi miisaraka sukuk gikarmstir. Qatar International Islamic Bank (Katar
Uluslararasi Islam Bankast) da 2012 yilinda beg y1l igin 700 milyon dolar degerinde uluslararas: tiizel

karma sukuk ¢ikarmustir (International Islamic Financial Market, 2016).

Yurtici sukuk ihraci hakkinda verilen rakamlar, Katar’in Ocak 2001 ile Aralik 2015 yillar1 arasinda top-
lam yurtici sukuk ihracinin % 2.21’ine esit olan 13.66S milyon dolar tutarinda on adet yurtici sukuk
ihrac1 oldugunu gostermektedir. Bu rakamlar, Katar Islam Bankasi'nin 2015 yilinda 550 milyon dolar
degerinde yurtigi tiizel mudaraba sukuk gikardigini gostermektedir. Katar Islam Bankasina ek olarak,
Katar Merkez Bankasr'da, Haziran ve Eylil 2013’te ti¢ yil i¢in 137 milyon dolar tutarinda iki adet
yurtici egemen mudaraba sukuk ¢ikarmistir. Katar Merkez Bankasi 2014’te de ii¢ yillik 1.921 milyon
dolar tutarinda egemen mudaraba sukuk gikarmistir. (International Islamic Financial Market, 2016).

Suudi Arabistan

2015 yilinda Suudi Arabistan'daki toplam Islami finansal varliklarin % 78,8’i Islami bankacilik, %3’ii
tekdfiil, %11,47i sukuk, %4,3’ti Islami fon ve %11,06’s1 diger varliklardan olusmakta idi (Islamic Finan-
cial Services Board, 2016). Suudi Arabistan, 25’ten fazla tekdfiil sirketi ve 8,1 milyar dolar briit kat-
kistyla diinya genelinde Islami finans alaninda liderdir (Islamic Financial Services Board, 2016). Bu
miktarla, Suudi Arabistan 2014 senesinde diinya genelinde pazarin yaklagik olarak % 48’ini ve KIK
bélgesinde de yaklasik % 77’sini kontrol ederek kiiresel Islami sigortacilik piyasasinin ana istirakgisi
konumunda idi (EY, 2014).

Suudi Arabistan, egemen benzeri ve tiizel sukuk ihraci sayesinde belirgin bir role sahip olmustur. Bu
baglamda, Ocak 2001 ile Aralik 20185 arasinda tiim tenorlarda toplam sukuk ihracinin % 7,75’ini Su-
udi Arabistan olusturmustur. (International Islamic Financial Market, 2016).

Bunlar uluslararasi veya yurtici sukuk olarak kategorize edildiginde Suudi Arabistanin 23.218 mil-
yon dolar degerinde veya 2001 ve 2015 arasinda ¢ikarilan uluslararasi toplam sukuk’un %15.601
kadar 39 uluslarlararasi sukuk ihraci olmugtur. Suudi Arabistan’in segilmig uluslararasi sukuk ihraglari,
Arab Petroleum Investments Corporation’in (Arap Petrol Yatirimlar: Sirketi) 2015’te beg yil i¢in 500
milyon dolar degerinde uluslararasi egemen benzeri vekdlet sukuk ¢ikardigini gostermektedir. IDB,
201S’te bes yil i¢in 1,000 milyon dolar, 2014’te bes yil i¢in 1,000 milyon dolar, Haziran 2012°de beg
yiligin 800 milyon dolar, Ekim 2012°de bes y1l igin 500 milyon dolar, 2011’de bes y1l igin 750 milyon
dolar, 2011'de bes yil igin 150 milyon dolar ve 2010°da bes yil i¢in 500 milyon dolar degerlerinde
ayr1 ayr1 uluslararas: egemen benzeri vekdlet sukuk ¢ikarmigtir. Dar Alkan, 2010°da bes yil igin 450
milyon dolar tutarinda uluslararas: tiizel vekdlet sukuk gikarmugtir. Saudi Electricity Company (Suudi
Elektrik Sirketi) Mart 2012'de bes yil i¢in SO0 milyon dolar tutarinda uluslararasi egemen benzeri
icara sukuk ¢ikarmigtir. Banque Saudi Fransi de Mayis 2012°de bes y1l i¢in 750 milyon dolar tutarinda
uluslararas: tiizel vekdlet sukuk ¢ikarmustir. (International Islamic Financial Market, 2016).

Yurtici sukuk ihracr ile ilgili olarak, Suudi Arabistan'n, Ocak 2001 ile Aralik 2015 arasinda toplam
yurtici sukuk ihraglarmin %5.86'1na esdeger olan, 36.246 milyon dolar tutarinda 49 yurtigi sukuk ih-
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ract bulunmaktadir. Secilmis bulunan yurtici sukuk ihraglarindan, Arab National Bank, 2015’te 10 yl
i¢in 553 milyon dolarhik yurtigi tiizel karma sukuk gikarmistir. Almarai Company 2015’te yedi y1l igin
427 milyon dolar tutarinda yurtici tiizel karma sukuk gikarmigtir. National Commercial Bank 2015’te
daimi olarak 1,007 tutarinda iki yurtici tiizel murabaha sukuk ¢gikarmistir. Riyadh Bank 201S5’te dai-
mi olarak 1,070 milyon dolar tutarinda yurtici tizel murabaha sukuk ¢ikarmigtir. Saudi British Bank,
2015’te daimi olarak 411 milyon dolar degerinde yurtigi tiizel murabaha sukuk gikarmugtir. IDB, 2015
yilinda bes yil i¢in 514 milyon dolar degerinde egemen benzeri vekdlet sukuk ¢ikarmistir. Saudi bin
Ladin Grubu 2013 yilinda 2.5 yil i¢in 347 milyon dolar tutarinda yurtigi tizel murabaha sukuk ¢1-
karmigtir. AJIL Financial Services Company (AJIL Finansal Hizmetler Sirketi) 2012 yilinda iig yil
i¢in 133 milyon dolar tutarinda yurtici tiizel karma sukuk gikarmistir. Olayan, Haziran 2012°de bes y1l
i¢in 173 milyon dolar tutarinda yurtici tiizel karma sukuk ihrag¢ ¢ikarmugtir. Saudi British Bank, Mart
2012’de bes y1l igin 400 milyon dolar tutarinda yurtigi tiizel murabaha sukuk gikarmigtir. Saudi Inter-
national Petrochemical, 2011 yilinda bes y1l igin 480 milyon dolar degerinde yurtici tiizel mudaraba
sukuk yaymlamistir. IDB, 2010 yilinda bes yillik 150 milyon dolar degerinde yurtici tiizel murabaha
sukuk ¢ikarmugtir. Saudi Electricity Company, Mayis 2010°da yedi yil i¢in 1.867 milyon dolar tutarin-
da yurtigi tiizel karma sukuk ¢ikarmustir. Son olarak Saudi Electricity Company, 2007'de sekiz yil i¢in
1.333 milyon dolar tutarinda karma sukuk gikarmustur. (International Islamic Financial Market, 2016).

Birlesik Arap Emirlikleri

2015 yilinda Islami bankacilik varliklari, BAE'nin toplam Islami finansal varliklarinin, tekafiil (% 1.1),
sukuk (% 16.7), Islami fonlar (% 0.2) ve diger varliklarin (% 3.2) 6niinde %78.8ini temsil etmistir
(Islamic Financial Services Board, 2016). BAE, sukuk ihraci konusunda KIK iilkelerinin en 6nde ge-
lenidir. BAE'nin sukuk ihraglari, uluslararas tiizel sukuk ihracina dayanmaktadir. Ayrica, BAE tekdfiil
konusunda da 6nemli bir pazardir ve 2014 yilinda KiK iilkelerindeki toplam tekdfiil iin %1S’ini olus-
turmugtur. Bununla birlikte, iilkenin en 6nemli rolii bankacilik varliklar1 ve sukuk ihraci tizerinedir
(EY, 2014).

Cogunlukla uluslararas: sukuk ihraglarina yogunlagsan BAE, egemen, egemen benzeri ve ana olarak
tiizel sukuk ihragcilari ile 6nemli bir role sahiptir. Bu baglamda, BAE, Ocak 2001°den Aralik 2015’
kadar tiim tenorlarda toplam sukuk ihracinin %8.09’unu olusturmustur. (International Islamic Finan-
cial Market, 2016).

Toplam sukuk ihraci uluslararasi veya yurtigi sukuk olarak siniflandirildiginda BAE’nin 53.819 milyon
dolar degerinde ve 2001 ile 2015 arasinda ¢ikarilan uluslararas toplam sukukun % 36.16’sina tekébiil
eden 81 uluslararasi sukuk ihraci olmustur. BAE'nin segilmis olan uluslararasi sukuk ihraglarina gére
Res’ul Hayme Hiikiimeti, 2015’te on yiligin 1 milyar dolar degerinde uluslararasi egemen icara sukuk
gtkarmistir. Majid Al Futtaim, 2015 yilinda on yil i¢in 500 milyon dolar degerinde uluslararas: tiizel
vekalet sukuk gikarmugtir. Dubai Islam Bankasi, 2015 yilinda bes yil igin 750 milyon dolar degerinde
uluslararasi tiizel vekalet sukuk gikarmistir. Noor Bank, 201$ yilinda bes yil i¢in SO0 milyon dolar
degerinde vekalet sukuk ¢ikarmistir. Emirates Airlines, 20185 yilinda on yil i¢in 913 milyon dolar tu-
tarinda uluslararasi tiizel icara sukuk ¢ikarmistir. Serce Islami Bankasi, 2015 yilinda bes yil igin S00
milyon dolar degerinde uluslararast tiizel icara sukuk ¢ikarmigtir. Dubai Islam Bankasi, 2015 yilinda
daimi olarak 1 milyar dolar degerinde uluslararasi tizel mudaraba sukuk gikarmustir. Serce Hiikiimeti,
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2014 yilinda on y1l igin 750 milyon dolar degerinde uluslararasi, egemen icara sukuk ¢ikarmistir. Fly
Dubai, 2014’te bes y1l i¢in S00 milyon dolar degerinde uluslararas: tiizel vekalet sukuk ¢ikarmustir.
DIFC Investment (DIFC Yatirim), 2014 yilinda on yil i¢in 700 milyon dolar tutarinda uluslararas:
tiizel vekalet sukuk ¢ikarmugtir. Emaar Malls, 2014 yilinda on yil igin 750 milyon dolar degerinde
uluslararasi tiizel vekalet sukuk ¢ikarmistir. Al Hilal Bank, 2014 yilinda daimi olarak 1 milyar dolar
degerinde mudaraba sukuk cikarmustir. Dubai Islam Bankasi, Mayis 2012'de bes yil igin S00 milyon
dolar degerinde uluslararas tiizel icara sukuk ¢tkarmistir. Dubai Hitkiimeti Nisan 2012de bes yil i¢in
600 milyon dolar degerinde uluslararasi egemen icara sukuk gikarmugtir. Majid Al Futtaim Properties
Subat 2012'de bes yil i¢in 400 milyon dolar degerinde uluslararas: tiizel vekélet sukuk ¢ikarmistir.
First Gulf Bank, Ocak 2012'de bes y1l igin 500 milyon dolar degerinde uluslararas: tiizel karma sukuk
gtkarmistir. Tamweel Funding, Ocak 2012’de bes y1l i¢in 300 milyon dolar degerinde uluslararas: tiizel
karma sukuk ¢ikarmugtir. Emirates Islamic Bank (Emirates Islam Bankasi), Ocak 2012°de bes yil iin
500 milyon dolar degerinde uluslararasi tiizel miisaraka sukuk ¢ikarmugtir. Abu Dhabi Commercial
Bank, 2011 yilinda beg y1l i¢cin 500 milyon dolar tutarinda uluslararas: tiizel karma sukuk ¢ikarmugtir.
First Gulf Bank, 2011 yilinda bes y1l igin 650 milyon dolar degerinde uluslararas: tiizel karma sukuk
gtkarmistir. HSBC Bank Orta Dogu, 2011 yilinda bes yillik S00 milyon dolar degerinde uluslararas:
tiizel karma sukuk gikarmustir. Serce Islam Bankasi, 2011 yilinda bes yil igin 400 milyon dolar tutarin-
da uluslararas: tiizel vekalet sukuk gikarmistir. Emaar Properties, 2011 yilinda 5.5 yil i¢in S00 milyon
dolar degerinde uluslararas tiizel icara sukuk gikarmigtir. Abu Dhabi Islamic Bank, 2010 yilinda bes
yil i¢in 750 milyon dolar tutarinda uluslararas: tiizel miigaraka sukuk ¢ikarmigtir. National Bank of
Abu Dhabi, 2010 yilinda bes yil igin 155 milyon dolar degerinde uluslararas: tiizel murabaha sukuk
ctkarmistir. Son olarak, Serce Elektrik ve Su Kurumu, 2017 yilinda dokuz yil i¢in 350 milyon dolar
degerinde uluslararas1 egemen benzeri icara sukuk ¢ikarmugtir (International Islamic Financial Market,
2016).

Yurtigi sukuk ihraglar1 baglaminda, BAE, Ocak 2001 ve Aralik 2015 arasindaki toplam yurtici sukuk
ihraglarinin % 1.33’tine kargilik gelen 8.251 milyon dolar degerinde 14 yurtigi sukuk ihraci gergek-
lestirmigtir. Yurtici sukuk ihraglarindan, sadece, 2007°de bes yil i¢in 1,034 milyon dolar degerinde
yurtigi tiizel icara sukuk ¢ikarmig olan Nakheel Grubu segilmistir (International Islamic Financial
Market, 2016).

KiK Ulkelerinde islami Finansin Giincel Konumu

Kiiresel alanda KIK iilkeleri, siyasette artan giigleri sayesinde bazi iistiinliiklerden faydalanmakta ve
petrol ve gaz sektorlerinden elde ettikleri yiiksek gelirlerle, finansal alanda avantaj saglamaktadirlar. Bu
etki uluslararasi finansal piyasalardaki hidrokarbon gelirlerinin kullaniminda ayirt edilebilir olmustur
(Gani ve Al-Abri, 2013). Bu nedenle, KIK iilkeleri, 6zellikle 2008 kiiresel finansal krizinden bu yana
Islami bankacilik ve finans sektoriiniin genislemesi neticesinde finans sektdriinde bazi ayricaliklara sa-
hip olmuglardir. Grafik 1,2015’te, KiK iilkelerindeki Islami bankacilik varliklarinin, 1.5 trilyon dolarlik
hacmiyle tiim Islami bankacilik varliklarinin yaklagik olarak % 40’1 olusturdugunu gostermektedir.
2015 sukuk gikarimu iizerindeki verilerine gére, KIK iilkeleri kiiresel sukuk ihracinin yaklagik olarak
%35’ine tekabiil eden 104 milyar dolarlik ihrag gergeklestirmislerdir. KIK iilkelerinin Islami fonlari
yaklagik 31 milyar idi ve bu da 2015’te diinyadaki toplam Islami fonlarin % 43,7’sine karsilik gelmek-
teydi. . Son olarak, tekafiil katkilar1 neredeyse 10,5 milyar dolar seviyesindeydi ve bunlar ¢ogunlukla
2015 yili toplam tekafil katkilarinin % 44,8’ini olusturan Suudi Arabistan kaynakliydi.
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Grafik 1. KIK iilkelerinde Islami Finans Segmentleri, 2015 (US$ ml)
Kaynak: Islami Finansal Hizmetler Kurulu (2015).

KIK iilkelerinde Islami bankacilik ve finans sektdrlerinin genislemesi, Islam ekonomisinin sosyal so-
rumluluk, ahlak, sosyal refah, adalet ve topluluk duygusu gibi belirli 6zelliklere dayanmasi nedeniyle,
2008 yilindaki kiiresel finansal krizle iligkilendirilmistir; Bu nedenle, Islam ekonomisinin ézelliklerinin
Islami finansal araglarin gelismesine yol agtigin1 belirtmek miimkiindiir (Wilson, 2009). Grafik 2'de
goriilebilecegi gibi, Islami bankacilik, sukuk ve tekdfiil gibi Islami finansal varliklar 2012-2015 yillar1 ara-
sinda KIK iilkelerinde biiyiimiistiir. En biiyiik artis, sukuk ihraci ve tekdfiil katkilari ile kargilagtirldigin-
da Islami bankacilik varliklarinda gergeklesmistir. Bununla birlikte, Islami fonlarin 2013’ten bu yana az
miktarda gerileme gésterdigini belirtmek de gerekir. Bu diisiisiin nedeni, KIK iilkelerinin degisen yat:-
rim politikalari ile iliskilendirilebilir ve bu da bu uluslarin bireysel ekonomik vizyonlariyla baglantilidur.
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Grafik 2. KIK Ulkelerindeki Finans Varliklarinin Dagilimi, 2012-2015 (US$ ml)
Kaynak: Islami Finansal Hizmetler Kurulu Raporlar1 2016'dan Kendi Ayrintilandirmast.

Islami Finans Ulke Indeksi, her iilkenin Islami bankalar, Islami kurumlar, Islam hukuku denetim reji-
mi, Islami finansal varliklar, Miisliman niifus, sukuk ihraglari, Islam ekonomisi ve finans egitimi, Islami
regiilasyon ve yasama konularindaki performansinin degerlendirilmesiyle Kiiresel Islami Finans Ra-
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poru tarafindan olugturulmustur. Bu endeksin amaci, her bir devlet igin Islami bankacilik ve finansin
bir degerlendirmesini sunmaktir. Bu veriler, KIK iilkelerinin 2016'da ortalamanin iistiinde bir endekse
ulastigini gostermektedir. Bununla birlikte, Bahreyn, 2011 yilindan bu yana 16 ve 23,93 endeks seviye-
leri arasinda dalgalanma géstermis ancak 2016'da 21.90 endeks seviyesine sahip olmustur. Kuveyt de
2011°den bu yana 19 ve 35,51 endeks seviyeleri arasinda dalgalanma gostermistir. 2014 yilinda endeks
seviyesi 21.38 iken, 2016 yilinda Kuveyt endeksi 35.51 seviyesine ulagmay1 bagarmugtur.

Umman, KIK iilkeleri arasinda Islam ilkelerini finansal sistemine uygulayan son iilke olmustur. Bu
nedenle, Umman’'in Islami finans iilke endeksi, diger KIK iilkeleriyle kiyaslandiginda oldukga dii-
suktiir. Bununla birlikte, 2014 ten beri seviyesi siirekli olarak artarak 2016’da 5.91 endeks seviyesine
ulagmustir. Katar da, 2011°de 8 endeks seviyesi ile oldukea diisiik seviyedeyken 2016°da 22.02 sevi-
yesine ulagmustir. Bu nedenle, Katar da, 2014 yilindan bu yana Islami bir finans iilkesi olarak endeks
seviyesinde istikrarl bir artis yasamistir. Ulke endeksine gore Suudi Arabistan; Malezya ve Iran'dan
sonra uginci en bagarili tilkedir. 2011 yilinda Suudi Arabistan endeksi 26 seviyesinde olmasina
ragmen, 2016 yilinda 66.98 seviyesine ulagsmay1 bagarmistir. Birlesik Arap Emirlikleri, Suudi Ara-
bistan'dan sonra KIK bélgesinde ikinci en yiiksek performansl iilkedir ve 2011 yilinda Islami finans
iilkesi endeksi 19 seviyesinde iken 2016'da bu deger 36.68’ ulagmustir (Edbiz Consulting, 2017).
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Grafik 3. Islami Finans Ulke Indeksi
Kaynak: Edbiz Danigmanlik (2017).

Her bir KIK iilkesinin katkisina dikkat cekmek adina Islami finansal varliklarin miktarini belirtmek
de énemlidir. Bu baglamda, 2015 yilinda Kérfez iilkelerinde Islami finans alaninda en biiyiik kiime-
lenme varlig1 Islami bankacilik alaninda idi ve bu, tiim diinyada gozlemlenebilenle degerlerle benzer-
lik tagimaktayd.

Ayrintilandirildigi zaman, 2015 yilinda toplam KIK Islami bankacilik varliklarinin yaklagik %48'iyle
Suudi Arabistan’in ok biiyiik bir paya sahip oldugunu gérmek miimkiindiir. Grafik 4’te goriilebilece-
gi tizere diger KIK iilkelerinden BAE, 2015 yilindaki toplam KIK Islami bankacilik varliklarinin yak-
lagik %19’una sahipken Kuveyt %13, Bahreyn ve Katar da ayr1 ayr1 olarak %10 oranlarina sahiplerdi.
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Grafik 4. 2015’te KiK Ulkelerinde Islami Bankacilik Varliklarinin Dagilim1

Kaynak: Islami Finansal Hizmetler Kurulu 2016’dan Kendi Ayrintilandirmast.

Bu baglamda, en biiyiik on Islami bankay1 siralamamiz da énemlidir béylelikle KiK iilkelerindeki Islami
bankalarin genel gériiniimiine de bakabiliriz. KIK iilkeleri diinya genelinde Islami bankacilik varliklarinda
onemli bir rol oynamis ve beg bankas kiiresel Islami finansal arenada ilk onda, on bankasi da ilk yirmide
yer almistir. Bu bankalardan, sadece National Commercial Bank ve Saudi British Bank tamamen Islam hu-
kuku uyumlu varliklara sahip degildir ve bu bankalarin Islami banka varliklari toplam varliklarinin sirastyla
% 45,73 ve % 52,75'ini olusturmaktadir?. Kiiresel siralamalar, en iistteki ii¢ Islami bankanin Al Rajhi Bank
ve National Commercial Bank, Suudi Arabistan'dan, Kuwait Finance House, Kuveyt’ten olmak tizere Kor-

fez bolgesinden oldugunu gostermektedir. Ayrica, Tablo 22'de gosterildigi iizere, en iistteki on bankadan
dordi Suudi Arabistan, biri Kuveyt, ikisi BAE, ikisi Katar ve biri Bahreyn bankasidir’.

Tablo 22.

2015’te KiK Ulkelerindeki ilk 10 islami Banka (US$ mn)

Kiiresel Siralama  Bolgesel Siralama  Kurulus Ulke Toplam Varlik
1 1 Al Rajhi Bank Suudi Arabistan ~ 84,165.00
2 2 Kuwait Finance House Kuveyt 55,088.00
3 3 National Commercial Bank Suudi Arabistan ~ 54,797.33
7 4 Dubai Islamic Bank BAE 40,810.00
10 S Qatar Islamic Bank Katar 34,898.00
12 6 Abu Dhabi Islamic Bank BAE 32,229.00
13 7 Saudi British Bank Suudi Arabistan ~ 26,410.40
14 8 Al Baraka Banking Group Bahreyn 24,618.00
15 9 Alinma Bank Suudi Arabistan  23,659.00
16 10 Masraf Al Rayan Katar 22,809.00

Kaynak: The Banker (Kasim, 2016).

Sukuk ihrac1 baglaminda ise, Suudi Arabistan, KIK sukuk ihract toplaminin % S1’iyle lider iilkedir.
BAE, KiK bélgesinde sukuk ihracinda %29’luk payla ikinci iilke konumundadir. Buna ek olarak Ka-
tar, 2015 yilinda KIK iilkelerinin toplam sukuk ihraglarmnin %15’inden sorumluyken, Bahreyn'in ve
Kuveyt'in sirastyla %4 ve %1’lik paylar1 vardir. Bu sonuglar Grafik 5’te gosterilmistir.*
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Grafik $. 2015’te KIK Ulkelerinde Sukuk Thract Dagilim1
Kaynak: Islami Finansal Hizmetler Kurulu 2016'dan Kendi Ayrintilandirmast.

KIK iilkelerinin tekdfiil katkilarina iligkin veriler, KIK iilkelerindeki katkilarin % 82’sine sahip olan
Suudi Arabistan’in sadece KIK bélgesinde degil tiim diinyada lider iilke oldugunu gostermektedir.
Tekdfiil katkilarinin %12’lik KIK tekdfiil katki payina sahip BAE, KiK iilkelerindeki en biiyiik ikinci
piyasa konumundadur. Grafik 6'da da gériilecegi gibi BAE'nin arkasindan 2015 ’teki toplam KIK tekd-
fil katkilarinin %3t ile Bahreyn, %2’si ile Katar ve %1’i ile Kuveyt gelmektedir.®

%3 %I«yz
(V]

B Bahreyn
B Kuveyt
W Katar

Suudi Arabistan
= BAE

%82

Grafik 6. 2015’te KiK Ulkelerinde Tekafiiliin Dagilimi
Kaynak: Islami Finansal Hizmetler Kurulu 2016’dan Kendi Ayrintilandirmast.

Bolgede 6nde gelen firmalara bakildig zaman, sadece Suud ve Emirlik sirketlerinin KiK iilkelerinde-
ki en iist bes tekafiil sirketi arasinda bulundugu gériilmektedir. Suudi sirketi olan Company for Co-
operative Insurance (Kooperatif Sigortacilik Sirketi), diinyadaki en biiyiik tekafiil sirketi olmasinin
yaninda Islami ilkelere gére calisan tiim Islami finans kuruluglar arasinda da en biiyiik 85. kurulus-
tur. BUPA Arabia for Cooperative Insurance (BUPA Arap Kooperatif Sigortacilik) da diinyadaki en
biiyiik tgiinci tekafil sirketi olmasinin yaninda diinyadaki tiim finans kurumlari i¢inde 113. sirada
yer almaktadir. Emirlik sirketleri, Islamic Arab Insurance Company (Islami Arap Sigortacilik Sirketi)
ve Al Ain Ahlia Insurance Company (Al Ain Ahlia Sigortacilik Sirketi), diinya geneli icin sirastyla,
dordincii ve besinci pozisyonlar: isgal etmektedir. Son olarak, Allianz Saudi Fransi Cooperative In-
surance (Allianz Saudi Fransi Kooperatif Sigortacilik), Tablo 23’te gériildiigii gibi diinyanin sekizinci
en buyik tekafil sirketidir.®
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Tablo 23.

2015’te KIK Ulkelerindeki 1k 5 Islami Sigortacilik Sirketi (US$ mn)

Kiiresel Siralama  Bolgesel Siralama Kurulus Ulke Toplam Varlik
The Company f

85 1 panyTor Suudi Arabistan ~ 3,085.10
Cooperative Insurance
BUPA Arabia for

113 2 Suudi Arabistan  1,640.88
Cooperative Insurance
Islamic Arab Insurance

122 3 BAE 1,155.61
Company

132 4 Al Ain Ahlia Insurance Co. BAE 833,28
Allianz Saudi Fransi . .

152 S Suudi Arabistan 508,89

Cooperative Insurance

Kaynak: The Banker (Kasim, 2016).

Bu raporda, yatirim sirketleri ve fonlari, finans sirketleri ve gayrimenkullerin yaninda 6z sermaye ve
para piyasalar1 dahil Islami fonlar digerleri OIFI (DIFK) olarak gosterilmistir. Kuveyt, biiyiik Islami
yatirim sirketleri ve Islami fonlari ile bu kategoride lider iilkedir. 2015 yil, KIK iilkeleri “diger kuru-
luglar” kategorisindeki toplam varliklarin %38’ine Kuveyt sahiptir. Toplam varliklarda %32’lik oranla
Suudi Arabistan bu kategoride ikinci siradadir. Grafik 7'de goriilebilecegi gibi 2015’te KIK iilkeleri-
nin diger kuruluglardaki toplam varliklarinda BAE %24, Katar %4, Bahreyn %2 orana sahiptir.®

B Bahreyn

B Kuveyt
%38 Katar

Suudi Arabistan

%32 = BAE

Grafik 7. 2015’te KIK Ulkelerinde Diger Kuruluglarin Varhklarinin Dagilim1
Kaynak: IFSB Raporu 2015’ten Kendi Ayrintilandirmasi.

Son olarak, Tablo 24’te goriilebilecegi gibi, Birlesik Arap Emirlikleri, Kuveyt ve Suudi Arabistan sir-
ketleri, KIK iilkelerindeki banka dig1 kuruluslarda ilk begtedir. Ayrica, Emirati Amlak Finance, diin-
yanin ikinci biiyiik banka dig1 kurulugu ve tiim Islami finansal kurumlar arasinda en biiyiik 95’inci
kurulugtur. Kuveyt'in, KiK iilkelerindeki ilk bes banka dig1 kurulusta iig sirketi bulunmaktadir. Bu
Kuveyt sirketlerinden sadece Alafco Aviation Lease and Finance Company (Alafco Havacilik Kirala-
ma ve Finans Sirketi), 2015 yilinda ilk 100 Islami finansal kurum arasinda yer almistir. Suudi sirketi
Amlak International for Real Estate Development and Finance (Uluslararast Emlak Gayrimenkul
Geligtirme ve Finans), KiK iilkelerindeki besinci biiyiik banka dig1 kurulug olmustur.

)
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Tablo 24.
2015’te KiK Ulkelerindeki Onde Gelen Banka Dis1 Islami Kuruluslar (US$ mn)
.. Topl
Kiiresel Siralama  Bolgesel Siralama  Kuruluslar Ulke opam
Varlik
95 1 Amlak Finance BAE 2,369.60
Alafco Aviation Lease and
97 2 Kuveyt 2,321.28

Finance Company

Aayan Leasing and Investment

120 3 Kuveyt 1,222.45

Company
Al Imtiaz Invest t
127 A mtiaz Investmen Kuveyt 943,51
Company
Amlak International for Real Suudi
i
133 S Estate Development and o ) 808,12
) Arabistan
Finance

Kaynak: The Banker (Kasim, 2016).

KiK Ulkelerinde islami Ekonomi ve Finans Egitimi

Universitelerin ve egitim programlarinin, Islami ekonomi ve finansin diinya capinda gelismesinde
6nemli bir rol oynadig agiktir. Bu anlamda, teorik ve pratik olmak tizere cesitli kurs ve egitimlerle
Islami finans1 8greten birgok kurum vardir. Ayrica Islami bankacilik ve finans sektoriinde, grencileri
istihdama hazirlamak i¢in Islami ekonomi ve finans konularinda egitim veren; yiiksek lisans ve dok-
tora programlari, egitim kurslar1 ve yaz okulu gibi bir dizi programin da bulundugu gériilmektedir.
Islam ekonomisi ve finansi iizerine egitim veren baglica merkezler, bu alanda pek ¢ok program sunan
Birlesik Krallik ve Malezya'dadir. KIK iilkelerine ek olarak, Tiirkiye, Endonezya ve birkag Avrupa iil-
kesi de son birkag y1lda Islami ekonomi ve finans iizerine lisans ve yiiksek lisans programlar1 sunmaya
baslamugtir. KiK iilkelerinde, diploma ve yiiksek lisansin yaninda teorik ve pratik egitim kurslar: gibi
on besten fazla program bulunmaktadir. Bununla birlikte, KIK iilkelerinde bu egitim programlarini
belirlemenin zor oldugunu (yiiriirliikten kaldirilmig ve internet sitesi giincel olmadig1 igin sitede gos-
terilmeyen programlar) ifade etmek gerekir. Bu raporda ad gecen programlarin bazilari etkin goriin-
se de, bu bilgiler giincel olmayabilir. Bununla birlikte, Islami ekonomi ve finans egitim programlari
agisindan KIK iilkelerinin her birinin analiz edilmesi yararl olacaktur.

Bahreyn, bu bakimdan en énemli iilkedir. Bahreyn, altyap: kurumlarina sahip olmanin yaninda Is-
lami ekonomi ve finans alaninda da egitim ve 6gretim programlar1 sunmaktadir. Bahreyn'de bankaci-
lik sektériindeki 6grenciler ve yoneticiler icin Islami finans alaninda egitim veren gesitli programlar
bulunmaktadir. Bu baglamda, AAOIF], katilimcilara Islami bankalar ve finansal kurumlar icin gerekli
olan teknik konularda bilgi kazandiran, sertifikali Islami profesyonel hesap programlar sunmaktadir
(AAOIF, ty.). Bahreyn'de Islami finans programi sunan bir bagka kurum ise bolgedeki Islami banka-
cilik ve finans alaninda uzun yillara dayanan tecriibeye sahip Bahreyn Bankacilik ve Finans Enstitiisii
(BIBF)'diir. Bu baglamda, BIBF, Bangor Universitesi ile birlikte yurtici bankacilik sektoriiniin ihti-
yaglarini kargilamak ve Bahreyn'de Islami bankacilik hizmetlerini ve iiriinlerini sunmak igin bir lisans

diploma programi sunmaktadir. BIBF, diploma programina ek olarak uzmanlar tarafindan verilen

G2
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Islami bankacilik ve finans konularinda cesitli egitimler de vermektedir. Bu egitim kurslar1 sunlardur:
“Geligmis Islam Hukuku Denetimi (Arapga)”, “Islami Finansal Anlagmalarin Tahkim ve Yasal Anali-
zi (Arapga)”, “Islami Perspektiften Strateji Yonetiminin Temelleri”, “Islami Finansta Risk Giderimi:
Kavram-Stratejiler-Araglar”, “Islami Bankacilik Etigi ve Kurumsal Yonetigim”, “Islami Bankacilik ve
Finansa Giris”, “Icara ve Uygulamalar”, “Islami Kredi Kartlar1”, “Islami Yatirim Ortakliklar1”, “Istisna

» « » «

ve Uygulamalart”, “Bankacilar I¢in Islam Hukuku”, “Miisaraka-Mudaraba ve Uygulamalari

» o«

, “Denet-
¢i Olmayanlar Igin Islam Hukuku Denetimi” ve “Denet¢i Olmayanlar Igin Islam Hukuku Denetimi
(Arapga)” Bu liste, BIBF nin bankacilar i¢in Islam hukuku ilkelerinden bankacilik sektoriindeki ana-
listlere yonelik teknik konu ve derslere kadar genis bir egitim yelpazesine sahip oldugunu gostermek-
tedir (Bahrain Institute for Banking and Finance, ty.). Yukarida bahsi gecen derslerin yaninda Bah-
reyn Universitesi, 3grencilerini Islami bankacilik ve finans sektériine hazirlamak icin 2014 senesinde
bir lisans programi agmustir (University of Bahrain, ty.). Ayrica, Bahreyn'deki bazi igletmelerin finans
departmanlari da Islami finans kurslar1 vermektedir.

BAE de, hem lisans hem de lisansiistii diizeyde cesitli Islami finans programlar1 sunmaktadir. Ulusla-
rarast Al Khawarizmi Koleji, Islami bankacilik ve finans alaninda lisans derecesi sunmakta ve 6grenci-
lere, diinyanin dort bir yanindaki en iyi iiniversitelerde Islami bankacilik ve finans alaninda lisansiistii
programlardan birinde egitimlerine devam etmeleri igin gerekli teorik kavramlar1 ve becerileri kazan-
dirmay1 amaglamaktadir (Khawarizmi International College, ty.). Bunun yaninda, Emirlik Bankaci-
lik ve Finans Enstitiisii, tam FAA akreditasyonu ile, dgrencilere Islami bankacilik ve finans alaninda
temel bilgiler kazandiran ve &grencilerin fikri ve ahlaki degerlerini Islam hukuk kurallar1 agisindan
gelistiren Islami bankacilik izerine bir diploma programi sunmaktadir (EIBFS, ty.). Ethica Islami
Finans Enstitiisii, Islami finans konusunda iist diizey kurslariyla sertifikali bir Islami finans yoneticisi
olma imkan1 sunmaktadir. Bu kurslar, Islami finansmanin tefritinden Islami finansal yeniliklere ka-
dar uzanmaktadir (Ethica Institute. t.y.). Ayrica, Hamdan bin Muhammed Smart Universitesi, Islami
bankacilik ve finans alaninda bir yiiksek lisans derecesi sunmaktadir. Bu iiniversitede Islami banka-
cilik ve finans sektdrii icin gelismis egitim, dgretim, aragtirma ve mesleki gelisim saglayan Dubai Is-
lam Bankacilig1 ve Finans Merkezi de bulunmaktadir. Burasi, Islam ekonomisi igin bir merkez haline
gelme siirecindedir (Dubai Center for Islamic Banking and Finance, ty.). Dubai'deki Wollongong
Universitesi, uygulamali finans alaninda bir yiiksek lisans programi sunmaktadir (Islami bankacilik
ve finans) ve bu program, temel derslere ek olarak Islami sermaye piyasalari, isletme riski yonetimi
ve tekafiil-retekéfiil konularinda dersler icermektedir (University of Wollongong in Dubai, ty.). Son
olarak, Zayed Universitesi, Islami ekonomi ve varlik ydnetiminde yiiksek lisans derecesi ile dgrenci-
lere Islami finans ilke ve uygulamalarinda zengin bir arka plan sunmay1 amaglamaktadir. Bu yiiksek
lisans programi, BAE'deki diger programlardan farkli olarak, miifredatinda Islam ekonomisinin te-
melleri, Islam toplumlarinin ekonomik tarihi, siirdiiriilebilir kalkinma ve Islam'da miilkiyet ve servet
dagilim gibi dersler bulundurmaktadir (Zayed University, ty.).

Suudi Arabistan'da Islami bankacilik ve finans iizerine yiiksek lisans programlari ve egitim kurslari
bulunmaktadir. Bu baglamda, Effat Universitesi, Islami finansal yénetim programinda yiiksek lisans
derecesi sunmaktadir (Effat University, t.y.). Buna ek olarak, IRTI, Islam ekonomisi ve finansinin tiim
yonleriyle ilgili genis bir egitim kurs ve program yelpazesine sahiptir (IRTIL ty.). Son olarak, Kral
Abdulaziz Universitesi, Islami finans alaninda yéneticilik doktora programi sunmaktadir (Executive
Master in Islamic Finance, ty.). Bu programlara ek olarak, bazi kurumlar da isletme, finans ve Islam

hukuku departmanlarinda Islami finans kurslar1 diizenlemektedir.
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Katar, Kuveyt ve Umman'da da Islami bankacilik ve finans alanlarinda yiiksek lisans programlar: ve
egitim kurslar1 bulunmaktadir. Katar'da, Hamad bin Halife Universitesi, Islami finans alaninda yiik-
sek lisans programi sunmaktadir. Ayrica, iiniversitenin, Islami finans alaninda, ok sayida profesér ve
uzman caligtiran bir Islami ekonomi ve finans merkezi bulunmaktadir (Center for Islamic Economics

and Finance, ty.).

Katar’daki bazi iiniversitelerde de isletme, ekonomi, finans ve Islam hukuku béliimlerinde Islami fi-
nans dersleri bulunmaktadir. Kuveyt'te, Korfez Bilim ve Teknoloji Universitesi, Ekonomi ve Finans
béliimiinde Islami bankacilik ve finans dersi vermektedir (Gulf University for Science and Tech-
nology University, ty.). Umman'da, Umman’in ilk iiniversite olan Modern College of Business and
Science, Lisansiistii ve Mesleki Caligmalar Merkezi, Islami bankacilik ve finans alaninda yiiksek lisans

programina sahiptir (Modern College of Business and Science, ty.).

Tartisma

KIK iilkeleri, biiyiik varliklar1 ve yatirimlari ile Islami bankacilik ve finansin gelisimi iizerindeki etki-
leri nedeniyle kiiresel finans sisteminde belirgin bir role sahiptir. Bununla birlikte, KIK iilkelerinin
politika belirleyicileri, ekonomi politikalar: ileIslam ekonomisi ve finans: iizerine daha fazla odaklan-
malidirlar. Petrol sonrasi dénem igin yeni ekonomik sistemlerini inga eden KiK iilkeleri, Islami finans
kuruluglar vasitasiyla yatirimlar yaparak ve diinya genelinde bu yatirimlari Islami finans: dikkate ala-
rak planlamalidirlar. Bununla birlikte, KIK iilkelerinde ciddi altyap1 ve finansal kuruluglar olmasina
kargin, bu iilkelerde Islami finans konusundaki egitimin oldukga sinurli oldugunu belirtmek gerekir.
Islami finans sektoriinii ve Islami ekonomiyi gelistirmek icin bélgedeki politika yapicilar, egitim ko-

nusunu dikkate almalidirlar.

Bu veriler 1s1ginda, Bahreyn, KiK bélgesindeki en kiigiik iilke olmasina karsin finans sektdriinde
onemli bir yere sahiptir. Nitekim Bahreyn'de Islami finans alaninda yiiksek lisans programlari ve is-
letme sektoriine yonelik pratik egitim kurslari sunan kaliteli egitim kurumlar1 bulunmaktadir. Egitim
kurs ve programlarinin ¢ogu Islami bankaciligi temel almaktadir ve bankacilik sektoriinde caligan ke-
sime yoneliktir. Dolayisiyla bu kurslara ek olarak, kurumlarda, 6grencilere Islami ekonominin temel-
lerini 6gretmek adina, teorik yonler iizerine yogunlagilmalidir. Ornegin, 6grencilere sosyal adalet,
dagilim, refah ve ekonomi ahlakiyla ilgili konular 6gretilmelidir.

Kuveyt, devlet yatirimlarryla KiK iilkeleri arasinda énemli bir yere sahiptir. Bu nedenle, Islami banka
dis1 kuruluglar ve yatirim kuruluslari, kiiresel siralamalarda yiiksek pozisyonlarda yer almaktadir. Bu-
nunla birlikte, Kuveyt teki Islami finans egitimi diger Kérfez iilkeleriyle kargilagtirildiginda (Umman
istisnasi ile) oldukga zayiftir. Bu nedenle, Kuveyt Islami ekonominin ve finansin hem teorisi hem de

pratigi konularindaki egitimini gelistirmeye odaklanmalidur.

Umman, finansal sistemine Islami araglar uygulama konusunda KIK iilkeleri arasindaki en yeni iilkedir.
Bununla birlikte, Umman'daki Islami finans kurumlarinin iyilegtirilmesinde 6nemli ilerlemeler kayde-
dilmistir. Umman'da yalnizca bir yiiksek lisans programi mevcuttur, ancak Umman, diger KIK iilkele-

riyle kargilagtirldiginda Islami finansin uygulanmaya baglanmasinin heniiz erken sathalarindadir.

Son yillarda Katar’in, ekonomi ve yatirim politikalarinin, kiiresel finansal sistemi tizerindeki etkile-

rinin bir sonucu olarak KIK iilkeleri arasinda 6ne ciktigini gormek miimkiindiir. Bununla birlikte,



Korfez Ulkelerinde islam iktisadi ve Finansinin Giincel Durumu

Katar, diger KiK iilkelerine kiyasla oldukga zayif olan is sektdriinii Islami finansman yoluyla yatirim
yapmaya tesvik etmelidir. Egitimle ilgili olarak Katar'da sadece bir tiniversitede yiiksek lisans progra-
mi bulunmasina kargin, Islami finans sektdriinde uzun zamandir teori ve pratik iizerine galismalar ya-
pan bir¢ok profesorii vardir. Bununla birlikte, Katar'in, Bahreyn'deki BIBF ile benzer sekilde ¢alisan
bir kurum olusturabilmesi iyi olacaktur.

Islami bankacilik ve finans alanindaki en énemli iilkelerden biri olan Suudi Arabistan, diinya genelin-
de gesitli varliklara ve kurumlara sahiptir. Ayn1 zamanda, IDB ve IRTI gibi en 6nemli altyap1 kurum-
larindan bazilarina da méliktir. Suudi Arabistan tekdfiil bakimindan lider tlkedir. Bununla birlikte,
daha fazla yiiksek lisans ve doktora programi sunarak Islami finans egitimi ile ilgili daha fazla yatirim

yapabilir.

Petrol sonras1 donemde ekonomik gesitlendirme politikalar1 nedeniyle Birlesik Arap Emirlikleri hem
yatirimlar hem de finans sektorii agisindan en dikkat ¢eken iilkelerden biri olmugtur. Suudi Arabistan
haric, BAE diger tiim iilkelerden daha fazla Islami finansal varliga sahiptir. Bunun yaninda, BAE'nin
son yillarda SWF (egemen/devlet varlik fonu) gibi devlet yatirimlari ile gerceklestirilen Islami finans
yatirimlari, BAE'deki Islami bankalardan hisseler alinmasiyla artmistir. BAE, bankacilik ve finans sek-
toriiniin yan: sira hem lisans hem de yiiksek lisans programlari sundugu igin Islami ekonomi ve fi-
nans egitimi agisindan da bagarilidir. Ozellikle, Zayed Universitesi'nin programu, Islami finans igerigi,
Islami ekonomi teorisini ve Islami finansin tarihi arka planini da icerdiginden Kérfez bélgesindeki

diger programlardan farklilik gostermektedir.

Notlar

1 2003 yilina ait 30 Sayili Kanun 25/5/2003te gikarilmug ve 1/6/2003’te Resmi Gazete'de yayimlanmugtir.
Daha fazla bilgi i¢in: https://www.cbk.gov.kw/en/images/summary-10-2774-1.pdf.

2 Daha fazla bilgi i¢in liitfen raporun uygulama bélimiine bakiniz.
3 DPasta grafiklerindeki veri eksikligi nedeniyle Umman harig tutulmustur.
4 Dabha fazla bilgi i¢in liitfen raporun uygulama béliimiine bakiniz.
S Daha fazla bilgi i¢in litfen raporun uygulama béliimiine bakiniz.

6  Daha fazla bilgi i¢in litfen raporun uygulama béliimiine bakiniz.
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