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Islami Finans Dizisi

Bu dizide, Islami finans ile ilgili giincel eserlere yer verilmektedir. Dizide Islam ekonomisi, Islami
finans ilkeleri, Islam ticaret hukukunun temel 6zellikleri, Islami finans kuruluslarinin felsefesi, mo-
delleri ve araglar1 olmak tizere genis bir yelpazede kitaplar yer almaktadhr.

Dizideki Diger Kitaplar

Mahmoud el-Gamal, Islami Finans: Hukuk, Iktisat ve Uygulama
Angelo M Venardos, Islami Finans ve Bankacilikta Giincel Meseleler
Zeyneb Hafsa Orhan, Kdr-Zarar Ortakhigi Enstriimanlarimin Risk Analizi



Muhammad Ayub

Londra'daki Islami Bankacilik ve Sigorta Kurumunda (IIBI) ydneticidir. Oncesinde Pakistan Devlet
Bankasi Islam Ekonomisi Birimi direktorii ve Arastirma ve Islami Bankacilik Biriminde ortak direktor
yardimcisi olarak gorev yapmustir. Pakistan Ulusal Bankacilik ve Finans Kurumunda da hizmetleri ol-
mustur. Son yirmi yildir Islami bankacilik faaliyetlerinin kolaylastirilmasi ve yayginlastirilmast igin cesitli
ar-ge faaliyetlerine katilmaktadir. Islami bankacilik sisteminin uygulanmast iizerine zaman zaman kuru-

lan gesitli komisyonlarla iligkisi devam etmektedir.

Suna Akten Ciiriitk

2003 yilinda Selguk Universitesi Isletme Béliimiinden mezun olan Akten Ciiriik, “Islami Finansin Tiirki-
ye'deki Gelisimi: Mevcut Sorunlar ve Coziim Onerileri” baghkli tezi ile 2013 yilinda Selguk Universitesi
Isletme A.B.D. Muhasebe ve Finansman Bilim Dalinda doktora derecesini almistir. Necmettin Erbakan
Universitesi Sosyal ve Begeri Bilimler Fakiiltesi Isletme Boliimiinde finans sahasina iliskin cesitli dersler
vermektedir. Yabanci literatiirii ilgiyle takip eden Akten Ciiriik, Islami finans ve ekonomi alaninda yapti-

g1 calismalarla, konunun Tiirkiye'deki gelisimine katki saglamay1 hedeflemektedir.

Raif Parlakkaya

1985 yilinda Gazi Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Isletme Boliimiinden mezun olan Par-
lakkaya, Selguk Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Isletme Anabilim Dali Muhasebe ve Finans bilim
dalinda 1996 yilinda doktora derecesi ald1. Selguk Universitesinde 2010 yilinda profesér oldu. 2011 y1-
linda halen gorev yaptig1 Necmettin Erbakan Universitesi Sosyal ve Beseri Bilimler Fakiiltesi Isletme
Béliimiine profesdr olarak atandi. 2013 yilindan bu yana Necmettin Erbakan Universitesi Turizm Fakiil-
tesi Dekanligini yiiriitmektedir. Muhasebe ve finansman alaninda kitap, makale ve bildiri seklinde ¢ok
sayida ¢aligmasi bulunmaktadir. Uzmanlik alanlari; finansal raporlama standartlari, maliyet ve yonetim

muhasebesi, finansal risk ydnetimi, Islami finans.






Rahman ve Rahim olan Allah'in adiyla
Kiiciik Kizim Wardaha..
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Onsoz

Miisliiman bilim adamlari, on dokuzuncu yiizyilin son yillarinda Misliman diinyasinda ku-
rulmasindan bu yana modern ticari bankalarin ¢aligma sekillerini elestirel bir bakis agisi ile in-
celemektedirler. Zaman gegtikge, esas olarak borglardan ve kredilerden getiri 6denmesi/elde
edilmesi nedeniyle sistemin ser’i ilkelere aykir1 oldugu konusunda alimler arasinda fikir birligi
ortaya ¢ikmugtir. Fon fazlasi ve fon agig1 olan birimler arasindaki dogrudan veya dolayl iligkinin,
toplumun artan ihtiyaglarini karsilamak ve ticaret ile sanayinin gelismesi igin gerekli oldugunu
gdz éniinde bulundurarak; Islam 4limleri ve ekonomistleri, yirminci yiizyilin ortalarinda faiz

temelli finans sistemi ikame edebilecek bankacilik ve finans modelleri 6nermeye bagladilar.

Islami finans hizmetleri sunan kurumlar 1960’larda kisitli bir cevrede ortaya cikmaya baslad
ancak Islami bankacilik ve finans hareketi 1975’te Dubai Islam Bankasi'nin ve Cidde'de Islam
Kalkinma Bankasi'nin kurulmasiyla hiz kazanmaya basladi. Evrim siirecinde, iki-kademeli mu-
darebe modeli teorisi; Islami finans kurumlarinin (IFK’lar), kér elde etmek icin ticaret ve lea-
sing isi yapmalarini ve tasarruf sahiplerine/yatirimecilarina karin bir kismini aktarmasina olanak
taniyan ¢ok yonlii bir modele déniigmiistiir. Kurumlar, Islami finans sistemini tamamlamak igin
1979'da modern sigorta sistemini ikame eden tekafiil hizmetlerini sunmaya baglamuglardur.

Islam hukuku ile ilgilenen bilim adamlarinin katilimi artarken, Islam Arastirma ve Egitim
Enstitiisii (IRTI) gibi aragtirma kurumlarinin yaratict ¢aligmalari ve Islami Finans Kuruluglart
Mubhasebe ve Denetim Kurulusu (AAOIFI) (Bahreyn) tarafindan ser’i standartlarin yayimlan-
mas}, gelismekte olan finansal disiplin i¢in kritik olarak ihtiya¢ duyulan temeli olugturdu. 1990’lh
yillarda HSBC, BNP Paribas ve Citigroup gibi diinyanin 6nde gelen bankacilik kurumlarinin sii-
rece katilim1 Islami bankacilik sistemini nig bir disiplinden kiiresel bir endiistriye doniistiirmek
i¢in itici bir gii¢ saglamigtir. 2002 yilinda Islami Finansal Hizmetler Kurulu'nun (IFSB) stan-
dart belirleyici bir kurulus olarak kurulmasi, Islami finansin kiiresel diizeyde kabul edilebilir bir

onermeye doniistiiriilmesinin éniinii agmugtur. Ilgili diizenleyici otoriteler ve uluslararasi finans
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kuruluglar arasinda miizakerelerin yapilmas, Islami finans kurumlarinin mali operasyonlarinin
tegvik edilmesi ve standartlagtirilmasi i¢in ivme kazandirmistir. Son alt1 yil i¢inde sukukun yati-
rim ve likidite yonetimi araci olarak ortaya gikmasi, gelismekte olan finansal yapida sadece yati-
rim dongistiniin tamamlanmasinda degil, ayni zamanda biiyiik potansiyele sahip olan sistemin

gelisimi igin de giigli bir itici gli¢ saglamugtir.

Yukaridaki ilerleme, Islami finans sektdriiniin kiiresel diizeyde giderek daha genis capta ka-
bul gorerek 6nemli bir kilometre tagini gectigini ortaya koymaktadir. Simdiye kadarki inanilmaz
gelisme, mevcut durum ve ilerideki zorluklar, Islami finans alanindaki uzmanlarin, politika ya-
picilarin ve uygulayicilarin bazi kritik hususlar1 goz 6niinde bulundurmasini gerekli kilmakta-
dir. Birincisi, sektoriin son on yildaki hizli bityiimesi, Islami bankacilik operasyonlart igin bagls,
adanmis ve profesyonelce egitilmis personel talebini artirmustur. Ikincisi, gelismekte olan sektdr,
kamuoyundaki farkindalik eksikligi ve Islami bankalarin mevcut cergevesine yonelik genel algt
nedeniyle giivenilirlik konusunda bir meydan okuma ile karg1 kargiya bulunuyor.

Bankacilar, ticaret camiasi, sanayiciler, ser’i konularda galigsan alimler ve halk, Islami finansin
ne oldugunu, 6zelliklerinin neler oldugunu ve nasil ¢alistigin1 bilmeye ihtiya¢ duymaktadirlar.
Ozellikle; isletme ve finans 8grencileri, yiikselen sektér igin iiriin gelistirenler ve operasyonlara
katilan personeller, Islami finans ilkeleri konusunda dogru bilgiye sahip olmals, farkli Islami fi-
nansman modellerinin temel gerekliliklerini ve bu modellerin bankalarin/finansal kurumlarin
cesitli faaliyetlerine ve hizmetlerine nasil uygulanabileceklerini bilmelidirler. Buna gore Islami
finansin hem teorisini hem pratik yonlerini kapsayan kapsamli bir kitabin mevcudiyeti, Islami

bankaciligin ve finansin tegvik edilmesi i¢in bir 6n sart olarak gorillmektedir.

Yukarida anlatilan sartlar 1g1§inda, Islami bankacilik ve finans kuruluglarinin felsefesini,
modellerini, araglarini ve faaliyetlerini anlamak isteyen 6grenciler, bankacilar ve diger herkes
icin ders kitabi vazifesi gorecek bir kitabin hazirlanmasi, John Wiley&Sons tarafindan, benden
istendi. Islami finansin temelini olusturan Islam ekonomisini, Islami finans ilkelerini, Islam ti-
caret hukukunun temel 6zelliklerini, Islami finans kurumlari tarafindan benimsenecek usulleri,
tiriinleri ve Islami finans kurumlari tarafindan uygulanacak prosediirleri ve finansal sistemin ve
ekonominin gelismesinde Islami finans sisteminin oynayabilecegi rolii igeren kitab1 olugturmak
ile ilgili teklifi kabul ettim ve ana hatlariyla ¢alistim. Kitap, Islami finans kurumlarinin kullandig
ya da gesitli misterilere fon saglamak i¢in benimseyebilecekleri temel modellerin, ser’i kurallara
uygunlugunu saglayabilmek iizere yapilan tartigmalar1 igermektedir. Kitapta ayrica, ekonominin
cesitli sektdrlerini finanse eden Islami bankalarin mevduat ve fon yonetimini kapsayan pratik ve
operasyonel yonlerini, risk ydnetimini, muhasebe uygulamalarini ve Islami mali piyasalarin ve

araglarin igleyisi derinlemesine tartigilmigtir.

Wiley’in dig incelemecisi, orijinal el yazmasi iizerine uzman gériisiinii verirken, Islami ban-

kaciligin ve finansin ortak elestirilerine deginen bir béliim eklemeyi 6nerdi. Bu tartismalar 6nce
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kitapta daginik yerlerde iken, Islami bankalarin ilkeleri ve islemleri hakkindaki tiim elestirileri
ve yanlis anlamalar1 kapsayacak ve okuyucularin kafa karigikligini gidermeye yardimer olacak bir
bolim, kitabin son versiyonunda olusturuldu.

Kitab1 hazirlarken Islam hukukunun geleneksel kitaplarindan, bugiine dek yayimlanmis olan
Islami bankacilik ve finans literatiiriinden, tiim énemli Islam iilkelerinin ser’i akademisyenleri-
nin temsil edildigi en iist kurum olan Islam Konferans: Orgiitii'niin (yeni adiyla Islam Isbirligi
Teskilat1) Islami Fikih Konseyi kararlarindan, IFKMDO tarafindan gelistirilen ser’i standart-
lardan ve bazi Islami bankalarin ser’i kurullarinin kararlarindan yararlandim. Bu nedenle kitap,
Islami finans sisteminin ilkelerini, finansman bigimlerini, daha genis bir cercevede taninan ve
Orta Dogu ile diinyanin diger yerlerindeki Islami bankacilik uygulamalari icin temel olugturan
ser’i gereksinimler ile ilgili fikir birligini/ana gorisleri yansitmaktadir. Bazi yerlerde, bazi tirtinler

hakkindaki azinlik goriislerine, muhalif bir 6l¢iit sunmak iizere yer verilmistir.

Faizin yasak oldugunu kabul edenler arasinda iki yaklasim bulunmaktadir: Ana akim yakla-
stma gore; [FK’lar her iki kategorideki Islami modelleri kullanabilirken, bazilarina gére Islami
bankacilik, hem lafiz hem de ruh olarak, yalnizca sirket temelli islemler demektir. Ikinci goriis,
aslen iki katmanlh mudarebe olarak diisiiniilen Islami finansin, bankalarin faiz temelli iiriinlerine
benzeyen borg yaratan modellere dogru kaydig: ve Islami bankacilik isinin faiz temelli sistemde
oldugu gibi sabit getiriler sagladig1 yoniindedir. Bununla birlikte, ana akim yaklagimina gore,
model se¢imi konusu birinin digerine tercih edilmesidir ve borg yaratan/sabit getirili modellerin
yasaklanmas: degildir. Dolayisiyla IFK’lar, ger’i kurallara konu olan her iki model kategorisini
de kullanabilirler. IFK’lar bunu yaparken yatirimcilarinin ve tasarruf sahiplerinin risk profilini
dikkate almali ve ticaretin dogasi geregi karlilig1 ve nakit akisini g6z 6niinde bulundurmalidirlar.

Bu yazarin sunmayi planladigi mesaj, IFKlarin izin verilen modellerden herhangi birini
kullanirken Islami finans ilkelerinin ger’i kurallara uygunlugunu dikkatle takip etme ihtiyacinda
olduklaridir. Uygulayicilarin karg1 karstya kaldig1 ortak bir soru, popiiler hale gelen Islami ban-
kaciligin, faiz temelli sistemin yarattig1 ¢arpikliklari, uzun vadede bile ortadan kaldirip kaldira-
mayaca@idir. Bankacilik tiim finans ve ekonomi sisteminin en stratejik kismu da olsa sadece bir
pargasidir. Devletin mali, kredi ve para politikalari, iilke ekonomisindeki finans sektori tizerinde
kritik bir etkiye sahiptir. Bu durum paranin sadece reel varlik temelli tiiretilmesini, perakende ve
kurumsal finansal hizmetlerin tarafsizlik ve risk paylagimi temelli gergeklestirilmesini gerektirir.
Bu nedenle, ekonomilerin siirdiiriilebilir ve yaygin gelisimi igin ve bir biitiin olarak toplumun re-
fahi i¢in, sosyo-ekonomik etige 6zen gosteren reel varlik temelli finans sistemi, kademeli olarak
daha genis bir 6l¢ekte sunulmalidur.

Umarim bu galigma, Islami finansin ilke, model ve operasyonlarini anlamak ve yatirimcilar
ile fon kullanicilari igin ser’i kurallara uygun ¢éziimler sunmak isteyenler igin faydal bir kaynak
olacaktir.
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Iktisadi ve mali iligkilerde Islam hukukunun talimatlarina uyulmasi ve bilginin yayginlasti-
rilmast icin yapilan bu gayreti kabul etmesi, bu kitabi Islami bankacilik ve finans kavramini yay-
ginlagtiran bir arag héline getirmesi ve yanliglikla yapilan hatalardan ve ihmallerden dolay1 beni

bagislamasi icin Yiice Allah’a (c.c.) dua ediyorum.

Muhammed Ayub

Yénetici, Egitim, Kalkinma ve Islam Hukuku Birimi
Islami Bankacilik ve Sigortacilik Kurumu (IBSK)
Londra
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Tesekkar

Oncelikle beni John Wiley&Sons’a getiren arkadagim Riaz Ahmad’e ve Islami finans iizerine bir
kitap yazmamu isteyen Wiley'de finans listesinde kidemli editér Caitlin Cornish’e tegekkiir edi-
yorum. Tesekkiir listesi, beni siirekli olarak ikna etmeye ¢alisan Wiley'deki diger insanlar, Emily
Pears, Vivienne Wickham ve bu ¢ok genis yayinevinin editér kadrosunun geri kalanini igeriyor.
Ben hepsine ve ayrica caligmanin ilk versiyonunu inceleyen ve kitaba deger katan “Islami Banka-
cilik ve Finans Ortak Elestirisinin Degerlendirilmesi” baglikli bir boliimiin eklenmesini 6neren

dis inceleme sorumlusuna minnettarim.

Kitabin hazirlanmasinda birgok kurum ve sahsin bilimsel ¢alismalarindan yogun bir sekilde
yararlandim. Bu kurumlar arasinda: Islam Kalkinma Orgiitii'niin Islam Fikih Konseyi, Cidde
(kararlart); Islami Finans Kuruluglar1 Muhasebe ve Denetim Kurulusu (AAOIFI), Bahreyn (se-
riat ve muhasebe standartlar1); Pakistan Islam Ideolojisi Konseyi (ekonomiden faizin ortadan
kaldirilmasi iizerine rapor, Haziran 1980); Federal Seriat Mahkemesi, Pakistan (Riba hakkinda-
ki karar, Kasim, 1991); Pakistan Yiiksek Mahkemesi'nin Seriat Temyiz Masas: (ilgili tim konu-
larda akademik tartismalar ve birlikte riba, Aralik 1999).

Cidde merkezli Islam Kalkinma Bankas: Islam Aragtirma ve Egitim Enstitiisii (IRTT) yayin-
lar1 bana ¢ok sayida Islami bankaciligin ve finansin kavramsal ve pratik yonlerini incelemek igin
genis bir firsat sundu. Enstitii, minnettarligimi ve sitkranlarimi hak etmektedir. Gelismekte olan
Islami finans sektdriiniin kavramsal ve operasyonel boyutlarini anlamak isteyen herkes igin IR-
TI'y1 referans noktasi haline getirme konusunda, IKB'nin Bagkani Dr. Ahmad Mohamed Ali’yi
paha bigilemez hizmetlerinden dolay: takdir ediyorum. IRTT ile iligkili aragtirmacilar arasinda
sunlar bulunmaktadir: Dr. M. Umer Chapra, Dr. Mabid Ali Al-Jarhi, Dr. Monzer Kahf, Dr. M.
Fahim Khan, Dr. Munawar Igbal, Dr. Tarikulah Khan, Dr. Ausaf Ahmad ve Dr. Habib Ahmed.

Bu kitabin hazirlanmasinda birgok kisinin yapmis oldugu akademik galigmalar da bana ¢ok

yardimci oldu. Onlarin hepsine derin sitkranlarimi sunuyorum. Aklima gelen ilk isimler sunlar:
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Dr. Muhammad Nejatullah Siddiqi, Shaikh Siddik M. Al-Amen Al-Dhareer, Adalet Muhammed
Taqi Usmani, Dr. Wahbah Zuhayli, Dr. Mahmoud Amin El-Gamal, Dr. S. M. Hasanuzzaman, Dr.
Abbas Mirakhor, Dr. Mohammed Obaidullah, Dr. Mohsin S. Khan, Dr. Nadeem ul Haque, Dr.
Zamir Igbal, Dr. Ziauddin Ahmad ve Dr. M. Tahir Mansoori.

Cok sayida uzman ve uygulayici, Islami bankaciligin ve finansin kavramsal konular1 ve pratik
yonleri hakkinda agiklama yapmamda bana yardimci oldu. Hepsine tesekkiirlerimi ve siikranla-
rimi sunmak istiyorum. Asagidakiler 6zel bir yeri hak ediyor: Seriat Danismani Hassan Kaleem,
Albaraka Bank, Pakistan; Muhammed Najeeb Han, Seriat Danismani, Habib Metropolitan Ban-
kasi, Pakistan; Anwar Ahmad Meenai, Merkez Bankasi Islam Bankacilik Béliimii, Pakistan Ulu-
sal Bankasi; Mohammad Sajid, CEQ, JS Finans, Jahangir Siddiqi&Co., Karachi; Ashar Nazim ve
ekibi, Capital Partners, Karagi; Omer Mustafa Ansari, Ford Rhodes Sidat Hyder&Co., Karagi;
Muhammad Faisal Shaikh, Uriin Gelistirme Miidiirii, Bank Islami Pakistan; Ahmad Ali, Uriin
Geligtirme Boliim Muduri, Al-Meezan Bank, Pakistan.

Ozel tesekkiirlerim Pakistan Devlet Bankasi Islam Ekonomisi Béliimii Eski Sefi Dr. S. M
Hasanuzzaman ve Pakistan Devlet Bankasi Eski Direktorti Rashid Ahmad Javed i¢indir ki, onlar
kitabin bir¢ok bolimiini kapsamli bir sekilde okudular ve degisiklik/iyilestirme amagli 6neri-

lerde bulundular.

Yukarida ad1 gegen kurumlara ve akademisyenlere biiyiik bir minnettarlik duyarken, yanls-

likla yapilan herhangi bir hatadan yalmzca kendimin sorumlu oldugunu belirtmeliyim.

Devlet Bankasi’'ndaki resmi gérevlerim ve projeyi bitirmek igin gereken ¢alisma hacmi ne-
deniyle 6ncelikle kabul etmekte tereddiitlii davrandigim Wiley projesini iistlenmeye tesvik eden
Pakistan Devlet Bankasi Ekonomi Danigmani Bay Riaz Riazuddin’e de tesekkiirlerimi sunarim.
Birlikte 27 y1l gecirdigim ve Islam ekonomisi, bankacilig1 ve finansi alanlarinda caligmama firsat
veren Pakistan Devlet Bankasi ve onun egitim koluna da (Ulusal Bankacilik ve Finans Enstitiisii

veya NIBAF) tesekkiirlerimi sunmasam nankérliik etmis olurum.

Bas Kiitiiphaneci Al-Bashir Ahmad Zia’ya ve Pakistan Devlet Bankasi kiitiiphanesinin diger
personeline, kitaplara ve dergilere ulagma firsati verdikleri i¢in minnettarligimi sunuyorum. On-
larin sagladig1 kolayliklar projenin tamamlanmasina ¢ok yardimei oldu. Gergekten de, hepsine

derinden minnettarim.

Son olarak, kitabn ilk halini yazmamda yardimci olan Devlet Bankasi'nda ve NIBAF'da

uzun zaman birlikte ¢aligtigim meslektasim Muhammed Yousuf’a tesekkiir ederim.



