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OZET

Banglades, dérdiincii en bityiik Miisliman tilke olma 6zelligine sahip ve Giiney Asya'da bulunan bir tilkedir. Bu iilke, aym
akran grubu igerisinde bulundugu ¢evredeki iilkeler ile kargilagtirldiginda, takdire sayan bir ekonomik ve toplumsal bagar:
elde etmigtir. Islami bankacilik varliklar1 agisindan kiiresel diizeyde sahip oldugu pay nispeten diisiik gériinmekle birlikte,
bélgesel diizeydeki pay1 cesaret verici bir goriintii sunmaktadur. Ulke icerisindeki gelismelere bakildiginda, 1983 yilinda or-
taya ¢ikmug olan Seriat temelli bankacilik ve finans sektorii, Banglades ekonomisinin finansal goriiniimi igerisinde kayda
deger bir yere sahiptir. 1134 subesi ile tam tegekkiillii 8 Islami banka, ana akim bankalarin altinda faaliyet gésteren 44 Islami
bankacilik subesi ve gisesi, 11 Islami sigorta sirketi ve 2 Islami banka dist finansal kurum (BDFK), Banglades’teki Islami
bankacilik ve finans sektdriiniin kurumsal yapisini biiyiik oranda tegkil etmektedir. Bankacilik sektorii varliklarinin begte biri,
Islami bankalarin miilkiyeti altindadir. Ulkeye giren, dis kaynakli para transferlerinin 6nemli bir kismy, bu bankalarin sahip
oldugu muazzam ag sayesinde iilke genelindeki alicilara yonlendirilmektedir. Islami sigorta sirketlerinin pazar pay1 dikkat
cekici bir diizeye ulagmis olmaka birlikte, Islami BDFK’lerin pazar pay1 marjinal diizeyde kalmistir. Islami bankalarin pay-
larinin ve bu bankalar tarafindan ¢ikarilan Seriat temelli vadesiz tahvillerin toplam piyasa degeri, tilkenin sermaye piyasasinda
kayda deger bir rol oynamaktadir. Islami para piyasasy, biiyiik oranda para piyasasi araglarinn sinirli sayida olmasindan dolayn,
hala s13 bir durumdadur. Ancak, risk agirlikh varliklarin yogunluk oraninin diisitk olmasi ve bunun yani sira sermayenin risk
agurlikl varliklara oraninin, kaldirag oraninin, likidite yeterlilik oranimin ve net istikrarli fonlama oraninin, Basel III gerceve-
si dahilinde diizenleyici standartlarin istiinde bir basar1 yakalamis olmasy, Islami bankalarin herhangi bir biiyiik sarsintrya
kars1 koyabilmesini saglayacak iistiin bir dayaniklihga sahip olduguna isaret etmektedir. Ayrica, Islami bankalarin ana akim
bankalara kiyasla daha yiiksek bir aktif karlilik oranina (AKO) ve 6z sermaye karlilik oranina, ayni zamanda daha diisiik bir
donuk yatirim oranina sahip olmas: agisindan daha iyi bir performans gostermesi, finansal sistemde istikrarn saglanmasina
da katkida bulunmaktadir. Bununla birlikte, likidite ve piyasa risklerine kargi daha dayanikli iken, farkli varsayimsal stres se-
naryolar: altinda yatirim sarsintilari karsisinda bir derece daha kirilgan goriinmektedirler. BDFK lar, Islami sigorta sirketleri
ve sermaye piyasast icin etkili Seriat temelli diizenlemeler yapilarak mevzuata iliskin bogluklarin kapatilmasi, Islami finansal
yonelik kamusal algtya daha fazla disiplin ve netlik kazandirabilir. Bu ayn1 zamanda, Islami finans piyasasinin farkli kistimlar:
arasindaki finansal islemleri hizlandirarak Islami finans piyasasinin gelisimine de katkida bulunacaktur. Bu tiir bir gelisim, daha
fazla istihdam olusturulmasi ve GSYIH artisinin desteklenmesi igin gerekli olan daha verimli ve rekabetgi bir saghkli bank-
acilik ortaminin olugturulmasina igaret etmektedir.

Anahtar Kelimeler: Banglades, Islam iktisady, Islam finans, Islami bankacilik, Bankaciltk

Kaynak: Hassan, M. K., Ahmed, M. K. ve Robin, 1. A. (2019). Banglades te Islami Bankacilik ve Finans Alanna Genel Bir Bakg
(Rapor No. 11). Istanbul: Islam Tktisad1 Aragtirma Merkezi (IKAM).




Banglades'te islami Bankacilik ve Finans Alanina Genel Bir Bakis

YAZARLAR HAKKINDA

Prof. Dr. M. Kabir Hassan, New Orleans Universitesi, Iktisat ve Finans Boliimii'nde
Finans Profesorii olarak gérev yapmaktadir. Profesér Hassan, Islami Bankacilik ve
Finans alaninda verilen 2016 Islam Kalkinma Bankasi (Islamic Development Bank,
IDB) &diiliine layik goriilmiigtiir. Hakemli akademik dergilerde yayinlanmis olan
255’ten fazla makalesi bulunmaktadir. Bu yayin sicili, kendisini 6nde gelen 26 finans
dergisinde yayn yapmus olan tiim yazarlar arasinda %S5,6’lik bir dilime yerlestirmek-
tedir. Profesr Hassan, 2019 Louisiana Universitesi Sistemi Seckin Egitimci Odiilii ve
2019 Yasam Boyu Arastirma Bagar1 Odiiliine layik goriilmiistiir. Ayrica, 2018 UNO
Mick Mueller Uluslararast Liderlik Madalyonu Odiilii ne de sahiptir. Profesér Hassan,
International Journal of Islamic and Middle Eastern Finance and Management (Ul-
uslararast Islami ve Orta Dogu Finans ve Yonetim Dergisi) Genel Yayin Miidiirii ve
International Journal of Emerging Markets (Uluslararasi Geligen Piyasalar Dergisi) ile
Review of International Business and Finance (Uluslararasi Isletme ve Finans Incele-
meleri) Yardima Editoriidiir.

Dr. M. Kabir Ahmed, su anda Banglades Merkez Bankasi, Banglades Bankasi (BB)
Finansal Istikrar Birimi'nde Genel Miidiir olarak gahigmaktadir. Merkez Bankaciligin-
da politika gelistirme, diizenleme ve denetleme de dahil olmak tizere pek ¢ok 6nemli
alanda egitli sifatlarla 25 yillik uzun bir tecriibe gegmisine sahiptir. Islami Finansal
Hizmetler Kurulunun (Islamic Financial Services Board, IFSB) bir ¢alisma grubu
iiyesi olarak Islami Finans Yonetmeligi icin Temel Ilkeleri gelistirmistir. Dr. Kabir;
bankacilik, varlik fiyatlandirma, para politikalar, Basel II, hane halki finansmani ve
kirsal finansman, mikrofinans diizenlemesi, Islami finans, uluslararas ticaret ve bolge-
sel biitiinlesme tizerine yazilmug tilke raporlari, 6n raporlar, kitap béliimleri ve politika
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Banglades’e Genel Bir Bakis

Banglades; Endonezya, Pakistan ve Hindistan'dan sonra diinyadaki en biiyiik dérdiincii Miisliiman
tilkedir ve niifusunun yiizde 90’lik bir kesimi Miisliimandir. 164,7 milyonluk bir niifusa sahip olan ilke,
kendisini ayni zamanda diinyadaki en biiyiik dordiincii tilke konumuna yiikseltmistir. Giiney Asya'da
bulunmakla birlikte 147.570 kilometre karelik nispeten kiiciik bir yiiz élciimiine sahiptir. Ulke, on
yildan uzun bir zaman dilimi boyunca yiizde 6'nin iizerinde bir GSYIH biiyiimesi gergeklestirmis
ve bu oran 2018 Mali Yilindal (MY) yiizde 7,9’a ulagmustir. Ayni akran grubu igerisinde bulundugu
gevredeki iilkeler ile karsilagtirildiginda toplumsal gelismelerde takdire sayan bir bagari sergilemistir.
Yoksulluk orani 1991 yilindaki yiizde 44,2’lik degerinden 2017 yilinda yiizde 14,8 diiserken,
dogumda beklenen yagam siiresi ayn1 dénem boyunca 72 yila cikmugtir (BBS, 2018). Ulke, ayn1 za-
manda 2018 yilinda alt-orta gelir grubuna gegmeyi basarmustir ve 2021 yilina gelindiginde orta gelir
grubuna ge¢mesi hedeflenmektedir. Tarim, sanayi ve hizmetler, tilke ekonomisinin ana iskollarini
teskil etmektedir. Hazir giyim, deri, ¢ay ve karides temel ihra¢ mallarini olustururken, ara mallar ve
sermaye donanimu temel ithal mallarin tegkil etmektedir. Kayda deger sayida vasifsiz ve yar1 vasi-
fli is¢i yurtdisinda, 6zellikle de Orta Dogu, Singapur ve Malezya'da istihdam edilmis durumdadur.
Disarida ¢alisanlarin kazandiklart maaglari tilke igine transfer etmeleri ile iilkeye giren miktar, tilkenin

dis dengesinin korunmasina ciddi diizeyde katki saglamaktadir.

Banglades’te Islami Bankacilik ve Finansin Gériiniimii

Banglades’in finansal manzarasi, temel olarak bankacilik sektori tarafindan sekillendirilmektedir,
ctinkii sermaye piyasasi hala basit bir goriiniime sahiptir. Her ne kadar bankacilik sektoriiniin kisa
vadeli sermayeyi finanse etmesi gerektigi diisiiniilse de, tarihsel olarak uzun vadeli sermaye temin
ederek iktisadi kalkinmada kritik bir rol oynayagelmistir. Niifusun ¢ogunlugunun Miisliiman oldugu
bir iilke olarak, Banglades’te bagimsizligini kazandig1 1971 yilindan beri, hane halklarindan ve iktisadi
aktorlerden olugan bir kesim tarafindan Islami finansa yonelik ciddi bir talep olagelmistir. Bu zemin
iizerinde, Banglades Hiikiimeti (BH), 1980li y1llarin baglarinda, Islami finans ve bankaciligin iilkeye
sokulmasina yonelik ihtiyaci fark ve kabul etmis, 1983 yilinda iilkenin Islami Seriat temelli bankasini
kurmustur. Hitkiimet ayn1 zamanda 1982 yilinda bir “Zekat Fonu’ kurmus ve ‘1982 Zekat Fonu
Kararnamesi'ni yiriirliige koymustur. Daha 6ncesinde, hiikiimet 1975 yilinda Islam Vakfi'ny, Islami
alan yazin ve iktisatta bir aragtirma ve egitim merkezi olarak kurmustur. Son kirk yil boyunca Islam
Seriaty; para piyasasy, sigortacilik ve sermaye piyasasi gibi ¢esitli alanlarda uygulamaya koyulmustur.
Hiikiimet, Islami bankalarin sorunsuz bir likidite yonetimine sahip olabilmesi icin para piyasasin
kalkindirmak amaciyla, ‘Banglades Hiikiimet Islami Yatirim Tahvili’ adi altinda Islami tahviller
cikarmigtir. 6 ayhik Banglades Hiikiimet Islami Yatirim Tahvili'nin igletimine 2004 y1linda baglanmustr.
Daha sonra 2015 yilinda yeni bir iiriin, 3 aylik Banglades Hiikiimet Islami Yatirim Tahvili piyasaya
siiriilmiigtiir. Ulkenin para politikasindan sorumlu olan kurum olarak Banglades Bankasi, ev i,
mikro ve kiigiik 6lcekli ve orta dlekli girisimlerin finansmani igin 2014 yilinda Islami, Seriat temelli
bir yontemle 6zel bir yeniden finansman fonu yaratarak Islami finansi tegvik etmek igin “Yeniden
Finansman Planlar1” temelinde politikalar olusturmustur. Merkez bankasi, Islami finansin sorunsuz
bir sekilde isleyebilmesi icin ayni zamanda Bankacilik Sirketleri Sozlesmesi, Finansal Kurumlar

Sozlesmesi ve Sigortacilik Sozlesmesi'nde ilgili ifadelere de yer vermistir. Banglades Bankasi,

1 2018 Mali Yili (MY) = Temmuz 2017 — Haziran 2018
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Banglades’teki Islami bankacilik islemleri ile ilgili olarak 1991 Bankacilik Sirketleri Sézlesmesi'nin
(Bank Company Act, 2003 yilinda tekrar diizenlenmistir) 4S. Béliimiinii ifa etmek amacryla ‘Islami

Bankacilik Esaslar1’ isimli bir ¢alisma yayinlamugtir.

2014 yilinda, iilkenin sermaye piyasalar1 olan Dakka Menkul Kiymetler Borsasi (DSE) ve Chittagong
Menkul Kiymetler Borsasi'nin (CSE) her ikisi de, Seriat temelli iiriinlere yatirim yapmayi tercih eden
kurumlarin ve/veya yatirimcilarin yaptiklari yatirimlari arttirmak igin Islami bir Seriat temelli indeks
yayinlamaya baglamistir. Dakka Menkul Kiymetler Borsasi Seriat Indeksi (DSESI) ve Chittagong
Menkul Kiymetler Borsast Seriat Indeksi (CSESI), ilgili menkul kiymetler borsasinda listelenen
Seriatla uyumlu hisselerin piyasa paylarini kapsamli bir sekilde sunmaktadir.

Ortaya g¢iktig1 ilk andan itibaren, tilkenin Seriat temelli bankasi, Banglades Islami Bankas: Ltd.,
ikiz kardegler olan toplumsal ve iktisadi hedeflerine odaklanmaktadir. Her ne kadar asli hedefi risk
paylasimina dayanan bir yaklagimla toplumda finansal ve ekonomik adaletin tesis edilmesini saglamak
olsa da, ayn1 zamanda uzun vadede bir kurum olarak varhigini siirdiirebilmek igin ticari hedeflerinin de
pesinden gitmektedir. An itibariyle, 8 banka, 2 BDFK ve 11 sigorta sirketi (hem hayat hem hayat dis1
sigortacilik), Islami Seriat ilkeleri altinda faaliyet gosterirken, SO banka (yabanci bankalar dahil), 32
BDEFK ve 67 sigorta sirketi, geleneksel yaklasim altinda finansal hizmetler sunmaktadir. Ayrica, baz
ana akim bankalar da Islami bankacilik subeleri ve giseleri aracilig1 ile Islami bankacilik hizmetleri

sunmaktadir.

Islami Bankalarin Pazar Pay1

Uluslararas: bir agidan bakildiginda, kiiresel Islami bankacilik varliklar1 2017 Haziran ayinin sonunda
1.558,0 milyar Amerikan dolarina ulasmustir ve tek bir yilda yiizde 4,4 liik bir biiyiime elde etmistir.
Bu endiistri, kilit Islami bankacilik piyasalarinda ulusal paralarin yasadigi dig deger kaybindan dtiirii
dusiik duzeyde bir negatif bityiimeyle karg1 karsrya kalmistir. Ancak, 2017 yilinda gelismekte olan
piyasalarin para birimlerinin deger kaybini kademeli olarak geriye sarmalari, giincel raporlama
déneminde ABD dolari cinsinden daha iyi varlik degerlerinin elde edilmesine katkida bulunmustur.
Asagidaki grafikte (Sekil 1) goriildigii iizere, 2017 Haziran itibari ile Ortadogu ve Kuzey Afrika
(ODKA) iilkeleri (Korfez iilkeleri harig) ve Korfez iilkeleri birlikte Islami bankacilik varliklarinin
yiizde 80,4 iine sahipken, Asya iilkeleri yiizde 14,9'unu bulundurmaktadir (IFSB, 2018). Ornek siire

boyunca neredeyse tiim bolgeler pozitif bir bityiime gostermistir.
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Sekil 1: Banglades’teki Islami bankacilik varliklarinin pay1, 2013-2017. Kaynak: IFSB.

Banglades'in Islami bankacilik varliklarinin kiiresel Islami bankacilik varliklari ve bélgesel bankacilik
varliklar1 igindeki payi, giderek artmistir. Haziran 2016’ya gelindiginde, kiiresel Islami bankacilik
varliklarina yaptigi katki yiizde 1,8 ve bolgesel Islami bankacilik varliklarina yaptig1 katk yiizde 12,3
oranina ulagmistir. Haziran 2017’inin sorununa gelindiginde ise, bu oranlar sirasi ile yiizde 1,9 ve
yiizde 12,8’u ulagmistir (Sekil 1).

Yurt iginde ise, 2018 Haziran'inin sonunda Islami bankalar Banglades’teki bankacilik varliklarinin
tamamuinin yiizde 19’luk bir kismini ele gegirmisken, ana akim bankalar yiizde 81’lik bir kismina
sahiptir. Benzer bir sekilde, ayn1 donem igerisinde Islami bankalarin toplam yatirimlar, mevduatlar
ve 6z kaynaklar igindeki pay sirasi ile yiizde 23,2, yiizde 20,2 ve ytizde 1S iken, ana akim bankalarin
pay1 sirast ile yiizde 76,8, yiizde 79,9 ve yiizde 85 olmustur (Sekil 2) (Bangladesh Bank, 2018a).
Zaman faktérii goz oniine alindiginda, Banglades’teki Islami bankalarin, bankacilik sektdriindeki
pazar paylarinin giderek artma egiliminde olmasina da yansidigs tizere, pazar payini arttirmaya devam
ettikleri goriilebilir. Sekil 2, tam tesekkiillii sekiz Islami bankanin piyasa payinin, MY 2014-2018
siireci boyunca toplam yatirim, mevduat, hisse ve varliklar agisindan arttigini gostermektedir.
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Sekil 2. MY 2014-2018 dénemi boyunca Banglades’te Islami bankaciligin Pazar pay1 ve biiyiiyiisii.

Kaynak: Banglades Bankasi.

Islami Bankalarin Paylarinin Toplam Piyasa Degeri

Bugiin, 7 Islami banka (toplam 8 Islami banka arasindan), Banglades'in birincil borsast olan Dakka
Menkul Kiymetler Borsasi'nda listelenmektedir. Islami bankalarin paylarinin toplam piyasa degeri

yillar gectikge artmistir; ancak, bu bitytiime Haziran 2018’in sonunda kismen digmiistiir.
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B Toplam piyasa degeri

Sekil 3, Islami bankalarin 2015 Haziran'inda 78,3 milyar BDT olan toplam piyasa degerinin
2016 yilinda 97,8 milyar BDT’ye ve 2017 yilinda 129,5 milyar BDT ye ¢iktigini gostermektedir

Sekil 3. Islami bankalarin toplam piyasa degeri, 2015-2018.
Kaynak: Dakka Menkul Kiymetler Borsasi (DSE)
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ve bu degerler, 2016 ve 2017 yillar1 igin sirasi ile yillik yiizde 25’lik ve yiizde 32’lik bitytimeleri
yansitmaktadir. [Banglades Bankasi, 2018b] Ancak, 2018 Haziran'inda, yillik biiyiime yiizde S’e
diismiis ve dolayisiyla toplam piyasa degeri 123,2 milyar BDT cizgisinde kalmugtir. Bu azalmanin
nedenlerinden biri, iilkenin her iki borsasinda da borsa endekslerinde yaganan keskin diisiis olmustur.

Islami Tahvil (Banglades Hiikiimet Islami Yatirim Tahvili)

Islami bankalarin para piyasasindakilikiditelerini yonetebilmek igin, Banglades Hiikiimeti, ‘Banglades
Hiikiimet Islami Yatirim Tahvili’ isimli bir Islami tahvili piyasaya siirmiistiir. Tahvilin getirisi, ilgili
Islami bankanin bilanco tablosuna yansiyan Islami Ser’i yatirim oranlari ve ilgili unsurlarla uyumlu
bir sekilde, kar ve zarar temeline dayanmaktadir. An itibari ile, iki Islami tahvil, 6 aylik ve 3 aylik
Banglades Hiikiimet Islami Yatiim Tahvili yiiriirliktedir. Kurallar geregi Bangladesli kurumlar,
bireyler ve iilke sakini olmayan Bangladesliler bu tahvilleri alabilmektedir. Bu tahvillerin toplam sats,
2017 Haziran'min sonu itibari ile, bir énceki yila kiyasla 84,0 milyar BDT’ye (toplam 54,7 milyar
BDT’lik toplam finansman miktarina kargilik) diigmiistiir; bu satiglar 2016 Haziran'iin sonunda
122,9 milyar BDT (toplam 37,8 milyar BDT lik toplam finansman miktarina kargilik) tutarinda
iken 2015 Haziran'min sonunda 135,8 milyar BDT (toplam 25,4 milyar BDT lik toplam finansman
miktarina kargilik) tutarinda olmustur (Bangladesh Bank, 2018b).

Islami Seriat Temelli Yeniden Finansman Plan

2014 yihnin Eyliil ayinda, Merkez Bankas'nda (Banglades Bankast) Islami Seriat temelli yéntem ile &zel bir
yeniden finansman fonu olugturulmustur. Islami bankalar ve finansal karumlar (6rn., BDFK lar), tarim temelli
sanayilere, kiigiik girisimlere, kadmlarm yiiriittiigii kiiciik ve orta dlcekli girisimlere (KOBI'ler) ve kiigiik ev
sanayii gibi mikro ve kiigiik iskollarmda ¢ahsan yeni girisimcilere sagladiklar finansmana karsilik, bu yeniden
finansman planindan (diisiik maliyetli, yani ¢ok diisiik bir faiz orani isteyen fon) yararlanabilmektedirler.
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Sekil 4. Islami bankalarin ve BDFK’larin BB Yeniden Finansman Plani’'ndaki paylari, 2014-2018.
Kaynak: Banglades Bankasi.

2018 yilinin Haziran ayu itibari ile, bu plan altinda Islami Bankalara toplam 48,7 milyar DBT lik
bir miktar yeniden finanse edilmistir. Ayrica, Banglades Bankas: Islami bankalara ve BDFK’lara,
“Yenilenebilir Enerji ve Cevre Dostu Sektorler”e yatirim yapmalar1 durumunda da yeniden finansman
saglamaktadir. Sekil 4'te, Islami bankalarin BB'nin yeniden finansman planindaki paymun yillar
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icerisinde arttig1 gosterilmektedir. Islami yeniden finansman, 2014 Haziran'minda yiizde 12,4litkk

degerinden, 2018 Haziraninda yiizde 21,8’lik bir degere ulagmustir.

Islami Banka Dis1 Finansal Kurumlarin (BDFK’lar) Piyasa Pay1

Banglades'te faaliyet gosteren 24 BDFK arasindan ikisi Islami Seriat temellidir; i) Hajj Finanse (Hac Finans)
ve ii) Islamic Finance and Investment (Islami Finans ve Yatirim). Islami BDFK larin biiyiimesi, 2014 ila
2018 yillar1 arasindaki dénemde toplam yatirimlar, mevduatlar, varliklar ve pasifler agisindan artan bir
egilim gostermektedir (Sekil 5). 2014 Haziran'min sonunda 8,1 milyar BDT olan toplam yatirimlar, 2018
Haziran'inin sonunda 18,2 milyar BDT"ye yiikselmistir. Benzer bir sekilde, toplam varliklar, mevduatlar ve
pasifler, 2014 Haziran'imin sonunda sirasiyla 21,4 milyar BDT, 11,5 milyar BDT ve 7,0 milyar BDT iken, 2018
Haziran'inin sonunda yine sirastyla 24,4 milyar BDT, 17,0 milyar BDT ve 21,3 milyar BDT ye yiikselmistir.

30,0
= 25,0
Z a0 ————7
e 150
_ 10,0
a 5,0
/M '_

Haz-14 Haz-15 Haz-16 Haz-17 Haz-18
et Toplam Yatirimlar ~ e=ll==Toplam Varliklar Toplam Mevduatlar emss===Toplam Pasifler

Sekil S. Islami BDFK’larin MY 2014-2018 arasinda gésterdigi biiyiime.
Kaynak: Banglades Bankasi.

Islami BDFK’larin pazar payy, yillar boyunca artig gdstermistir. Islami BDFK larin toplam varliklar,
yatirimlar, mevduatlar, hisseler ve pasifler icerisindeki pay: 2018 Haziran'inda sirasiyla yiizde 1,4,
yizde 2,8, yiizde 3,5, yiizde 2,8 ve yiizde 2,8 iken, geleneksel BDFKlar, yine sirasiyla yiizde 98.6,
yiizde 97,2, yiizde 96,5, yiizde 97,2 ve yiizde 97,2 ile aslan paymi kapmustir (Sekil 6).

120,0% -
98,6% 97,2% 96,5% 97,2% 97,2%
100,0% -
80,0% -
60,0% -
40,0% -
20,0% -
° 1,4% 2,8% 3,5% 2,8% 2,8%
0,0% T T . T .
Toplam Varliklar ~ Yatirimlar (Krediler) Toplam Mevduatlar Toplam Hisseler Toplam Pasifler
i [slami Ana Akim

Sekil 6. Islami BDFK larin pazar pay1.
Kaynak: Banglades Bankas:
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Islami Sigorta (Tekafiil)

Banglades’te faaliyet gostermekte olan 78 sigorta sirketi arasindan 11 tanesi, Seriat ilkelerine
(Tekafiil) uygun bir gekilde islemektedir. Bunlar arasindan 8 tanesi hayat sigortas: hizmeti sunan,
3 tanesi ise hayat dis1 sigorta hizmetleri sunan sirketlerdir. Sekil 7, 2012 ila 2016 yillar1 arasindaki
dénem boyunca Islami sigortaciligin payinin, sigortacilik endiistrisinin toplam varliklart igerisindeki
toplam payini gostermektedir (BIA, 2017). Islami sigortaciligin payinin, s6z konusu dénem boyunca
azalma egilimi gosterdigi sekilde goriilebilir. Islami sigortaciligin 2012 yilinda yiizde 16,3 olan payy,
2016 yilinda yiizde 12,9’ya diismiistiir. Yaganan bu diisiisiin temel nedeni, yakin zamanda gok biiyiik
sayida geleneksel sigorta sirketinin piyasaya girmis olmasidir.

500.000 - 443.283,58
417.694,19
450.000 - 315.432,12
400.000 - 276.499,12
350.000 - 239.633,79
_§_ 300.000 -
€ 250000
5
2 200000
150.000 -
100.000 -
50.000 -
2012 2013 2014 2015 2016
H Ana Akim mislami

Sekil 7. Islami sigortaciligin varlik paymnin, sigortacilik (hayat ve hayat dig1)
endiistrisi icerisindeki pay1, 2012-2016.

Kaynak: BIA

Benzer diisiis egilimleri, Islami hayat sigortaciligininin varlik payinin, 2012 ila 2016 yillar1 arasinda
hayat sigortacihigi endiistrisi igerisindeki payinda da gozlemlenmistir. Sekil 8, 2016 yili Aralik aymin
sonunda varhiklarin yiizde 15,7’si Islami sigortacilik kapsaminda kalirken, kalan yiizde 84,3’iiniin ana

akim sigorta sirketleri tarafindan ele gegirildigini gostermektedir.

Hayat Sigortaciligi
400. q
00.000 s am12 320.933,19 347.289,69
350.000 - et
276.499,12
300.000 - 239.633,82
§ 250.000 -
=
E 200.000
=
a 150.000 -
o
100.000 -
50.000 -
2012 2013 2014 2015 2016
® Ana Akim Hislami

Sekil 8. Islami hayat sigortaciliginin varlik pay1, 2012-2016.
Kaynak: BIA
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Hayat dis1 sigortaciliga gelindiginde, Islami sigortaciligin varlik pay1, 2012 ila 2016 yillar1 arasindaki
bes yillik donem boyunca neredeyse ayni kalmustir. S6z konusu pay 2016 yili Aralik aymin sonunda
yiizde 2,7 ilen, kalan yiizde 97,3, ana akim sigorta sirketlerinin elinde kalmistir (Sekil 9).

Hayat Dis1 sigortacilik

95.993,89

101.000
91.000 -
81.000 -

87.761

80.723,75

73.345,76

64.079,79

71.000 -
<
S 61.000 -
E 51000
8
2 41.000 -

31.000
21.000
11.000

1.000 -

2012 2013 2014 2015 2016
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Sekil 9. Islami hayat dig1 sigortaciligin varlik pay1, 2012-2016.
Kaynak: BIA

Islami Bankacilik ve Finansta Kurumsal ve Diizenleyici Gelismeler

Kurumsal Gelismeler

Islami Seriat temelli bankacilik faaliyetleri, Banglades’te 1983 yilinda baglamustir. An itibariyle,
iilke genelinde tam tegekkiillii 8 Islami banka, 1,134 subesi ile faaliyet gostermektedir. Ayrica, 15
geleneksel banka, 19 Islami bankacilik subesi ve 31 Islami bankacilik gisesi ile Islami bankacilik
hizmetleri vermektedir. Bankacilik hizmetlerinin yani sira, 11 Islami sigorta sirketi ve 2 BDFK, Islami
finansin Banglades’teki gelisimine katkida bulunmaktadur.

Islami Bankaciligin Gelisimi

Tablo 1'de, Banglades'teki Islami bankacihik agnin gectigimiz 30 yillik siire¢ igerisinde nasil
genisledigini gdstermektedir. 2011 yilinda 7 tam tegekkiillii Islami banka 681 subesi aracihig: ile
Islami bankacilik hizmetleri verirken, 2018 yilina gelindiginde iilke genelindeki Islami bankacilik
subelerinin sayis 1,134’e ulagmistir. Benzer bir sekilde, ana akim bankalarin Islami bankacilik subeleri

ve giseleri, ayn1 zaman dilimi igerisinde sirasiile 19 ve 31’ ulagmugtur.
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Tablo 1.
Banglades’te Islami bankaciligin yayilmasi, 1990-2018

Islami (Ana akim banka- | (Ana akim banka- Ozel Ticari Islami Banka-

larin) Islami Bank- | larin) Islami Bank- Bankalar (OTB) larin OTB’ler
Subeleri acilik Subeleri acilik Gigeleri igerisindeki pay1

1990 2 7 28.57
1995 4 2 13 30.77
2000 S 10 27 18.52
2005 6 20 30 20.00
2010 7 20 21 30 23.33
2011 7 681 20 32 30 23.33
2012 8 750 20 30 39 20.51
2013 8 823 19 25 39 20.51
2014 8 890 19 25 39 20.51
2015 8 965 20 25 39 20.51
2016 8 1047 18 25 40 20.00
2017 8 1124 19 25 40 20.00
2018 8 1134 19 31 41 19.51

Kaynak: Banglades Bankas:

Sekil 10, Islami bankacilik aginin iilke genelinde tam tesekkiillii Islami bankalar ve ana akim
bankalarin Islami bankacilik subeleri ve giseleri araciligi ile yayilisini ve dagilisini gostermektedir. Sz
kousu dagilim, 2015 ila 2018 yillar1 arasinda tam tesekkiillii Islami bankalarin, subelerinin yayilmast
baglaminda kademeli ve istikrarl bir bityiime gdsterdigini; ana akim bankalar kapsamindaki Islami
bankacilik subelerinin ve giselerinin ise hemen hemen ayni kaldigini ortaya koymaktadir.

10.000 -
9.000 - 8.171 8.409
8.000 -
7.000 -
6.000 -
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4.000 -
3.000 -
2.000 -
1.000 -

8.936

8.608
1.134

1.200 1.068
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Haz 15 Haz 6 Haz 17 Haz 18 m Tam tegekkiillii islami Bankalar

M islami Bankacilik Subelerine Sahip Olan Ana Akim Bankalar

Hislami  ® Ana Akim islami Bankacilik Giseleri

Sekil 10. Islami bankalarin subelerinin yayilmasi, 2015-2018.

Kaynak: Banglades Bankas1

Islami Sigortaciligin Gelisimi

Islami Sigortacilik, Banglades'te faaliyetlerine 1999 yilinda iilkedeki ilk hayat digi sigorta sirketi
Islamic Insurance Bangladesh Limited (Banglades Islami Sigortacilik Ltd.) ile baslamistir. Ote
yandan, Fareast Islamic Life Insurance Company Limited (Fareast Hayat Sigorta Sirketi Ltd.), hayat
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sigortacihig1 alaninda ilk kez 2000 yilinda faaliyete ge¢mistir. An itibariyle, 8 hayat sigortasi ve 3 hayat
dig1 sigorta sirketi bu alanda galismaya devam etmektedir ve bu sirletlerin toplam varhg, sirasiyla
54,6 milyar BDT ve 2,6 milyar BDT ye tekabl ederken, ana akim hayat sigortasi ve hayat dis1 sigorta
sirketlerinin toplam varliklar1 ise 292,6 milyar BDT ve 93,4 milyar BDT ye denk diismektedir.

Islami Sermaye Piyasasi Araglarinin Gelisimi

Islami Bankalar Tarafindan Cikarilan Ikinci Derecede Teminatsiz Tahviller

Banglades Bankasi (BB) tarafindan sunulan (Basel III tavsiyelerini takip eden) kilavuz ilkelere gore,
her bir bankanin, risk agirlikli varliklar toplaminin yiizde dérdiine (04) kadar Tier 2 sermayesi, ya
da Tier 1 adi hisse senetlerinin yiizde 88,89u kadar bir miktari, bu ikisinden hangisi daha ytiksekse,
tutmasi gerekir. Hisselere boliinmiis sermaye daha masrafli oldugu igin, bankalar yonergenin getirdigi
gereklilikleri kargilayabilmek icin genel hitkiimlere bagvurabilir ya da ikinci derecede teminatsiz tahvil
(ikincil tahvil) kullanabilirler. Dolayisiyla, bankalarin diizenleyici gereklilikleri kargilayabilmek i¢in
(Banglades Bankasinin énceden onaylamasi koguluyla) ikincil tahviller ¢ikarmasi gerekir.

Bankacilik endiistrisi tarafindan ¢ikarilan ikincil tahviller islami bankalar tarafindan ¢ikarilan ikincil tahviller
160,0 - 149,0 25,0% - 30
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5 1000 - r 20
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€ 800 - 68,2 L 2
~ E
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- 10 o
40,0 - 25,5
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Sekil 11. Hem Islami hem de ana akim bankalar tarafindan gikarilan
ikinci dereceden teminatsiz tahviller, 2015-2018.
Kaynak: Banglades Bankas:

Sekil 11, bankacilik endiistrisi tarafindan gikarilan ikincil tahvillerin yillar igerisinde arttigini
gostermektedir. Banglades’teki bankalar tarafindan ¢ikarilan ikincil tahvillerin toplam degeri, 2014
yihnin Haziran ayinda 25,5 milyar BDT iken, 2018 yilinin Haziran ayinda 149,0 milyar BDT ye
ulagmugtir. Gerekli Sermaye / Risk Agirlikli Varliklar Orani (SRAVO) ve Sermaye Koruma Tamponu'nu
(SKT) saglayabilmek igin, cikartilan ikincil tahvillerin miktar1 gectigimiz bes y1l boyunca 6nemli
dizeyde artis gostermistir ve birlikte 2019 yilinda en az yiizde 12,5’ ulagmasi beklenmektedir. An
itibari ile, alt:1 Islam banka (toplam sekiiz Islami banka arasindan), 27,0 milyar BDT tutarinda ikincil
tahvil ¢tkarmistir ve bu miktar, toplam ikincil tahvillerin yiizde 18,1’ini tegkil etmektedir.

Diizenleyici Gelismeler

Pek ok diger iilkede de oldugu iizere, Banglades Bankasi (Merkez Bankast), Banglades’teki Islami
bankalar i¢in temel diizenleyici ve denetleyici merci konumundadir. Banglades'te Islami bankalarin
faaliyetlerini yonetmek, yonlendirmek ve denetlemek igin ayrica Islami Bankacilik Yasas: gibi bir
diizenleme s6z konusu degildir. Ancak, bu bankalarin ticari faaliyetleri biiyiik oranda Banglades
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Bankasr'min yaymladigi 1991 Bankacilik Sirketleri Sozlesmesi, farkli genelgeler, talimatlar ve tedbir
amacl kilavuz ilkeler tarafindan ve 2009 Islami Bankacilik Kilavuzu tarafindan diizenlenmektedir.?
Islami bankalarin ayrica 1881 Kiymetli Evrak Hukuku, 2003 Nakdi Kredi Mahkeme Yasasi, 2013
Anti-Terdrizm (Tadil) Sézlesmesi, 1994 Sirketler Hukuku ve 1993 Menkul Kiymetler ve Borsa

Komisyonu Sézlesmesi gibi diger kanunlara da uymasi gerekmektedir.

Her ne kadar bazi Islami bankacilik hiikiimleri, tashih edilen Bankacilik Sirketleri Sézlesmesinde
kendine yer bulmus olsa da, Banglades Bankasi tarafindan 2009 yilinda yayinlanan Islami Bankacilik
Kilavuzu, farkli tanimlari, terminolojileri, temel ilkeleri, mevduat ve yatirim bicimlerini de igine
alarak Bangladeg’teki Islami bankacilik faaliyetleri icin daha kapsaml bir gerceve sunmaktadir. Tam
tesekkiillii bir Islami banka kurmak ya da ana akim bankalar igin bir Islami bankacilik subesi agma izni
elde edebilmek iin takip edilmesi gereken prosediirleri ayrintili bir sekilde agiklamaktadur. Seriat ile
uyumlu olma yiikimliligi, s6z konusu bankanin yonetim kuruluna emanet edilmektedir. Her ne
kadar ydnetim kurulu bu gorev icin iiyeleri Islam hukuku alaninda yeterli bilgi ve deneyime sahip
olan ayr bir $er’i Denetim Kurulu atayabilirse de, bu kurulun yaptig1 bir usulsiizliik ya da hatadan
herhangi bir sekilde kaginmas: miimkiin degildir. Islami bankacilik subelerinin ve giselerinin agilmast
soz konusu olan bir durumda, dinlerine uygun hizmet almak isteyen mudilerin ve yatirnmcilarin
cikarlarini ve giivenini korumak amaciyla, tiim finansal iglemlerin ayr1 ayri ele alinmasi gerekir.

Banglades Bankasi, 2011 yilinda Seriat temelli bankalar icin, Islami Bankalar Arasi Fon Piyasast
(Islamic Inter-bank Fund Market, IIFM) isimli bir vadesiz para piyasasi kurmustur.3 Islemlerin
faiz temelli degil, kar temelli oldugu bu piyasa, faaliyetlerine 3 Haziran 2012 tarihinde baglamugtir.
Kurallara gore, eger herhangi bir banka ihtiya¢ duydugundan fazla bir fona sahipse, bu fon ile bir giin
icin IIFM’ye yatirim yapabilir ve fona ihtiya¢ duyan bagka bir Islami banka da ayn1 giin icin paray1
odiing alabilir. Her ne kadar IIFM bu piyasayt, Islami bankalarin gegici ve kisa siireli likidite krizlerini
ortadan kaldirmak i¢in geleneksel vadesiz para piyasalarina benzer bir sekilde kurmus olsa da, heniiz

piyasadan ciddi diizeyde bir karsilik alamamustur.

Islami bankalarin tarimsal ve kirsal kalkinma faaliyetlerine dahil olmalarini saglamak icin, Banglades
Bankasi, ‘Kirsal Bélgelerde Tarim Temelli Uriin Isleme Endiistrileri’ ve ‘(Kadin Girisimcilerinki de
dahil olmak iizere) Kiiciik Girigimlere’ Islami Seriat temelli finansman saglamaya yonelik olarak 2013
yilinin Ocak ayinda bir ‘Fonlama Destek Program1’ (Funding Assistance Program) baglatmistir.4 BB
genelgesi geregi, Islami bankalarin KOBI'ler ve Banglades Bankasi Ozel Programlar Birimi (Special
Programs Department of Bangladesh Bank) ile bir ‘Katihim Sozlesmesi’ imzalamas: gerekmektedir.
Bankalarin ayrica ‘Islami Bankacilik Kilavuzu, ‘Finansal Kurumlar icin Tedbiri Diizenlemeler’
ve Banglades Bankasi’nin dénem donem uygulamaya koydugu diger diizenlemelere de uymas
gerekmektedir. Bankalardan muhasebe defterlerinde, Mudaraba Tasarruf Hesabi gibi bir ‘Mudaraba
Fon Hesabr’ agmalar1 istenmektedir. Banglades Bankasi bu fondan, bir 6nceki geyregin Mudaraba

Tasarruf Hesab1 oraninda bir kar alacaktir.

2 2009 Islami Bankacilik Kilavuzu; Banglades Bankasi'nin, gok sayida Islami bankanin ve Banglades’teki Islami bankalarin
merkezi Seriat Kurulu'nun temsilcilerinden olusan bir Odak Grubu'nun énerileri temel alinarak yaymlanmigtir (BRPD 15
no.lu genelge, 9 Kasim 2009).

3 Banglades Bankas’nin Uzaktan Denetim Birimi'nin (Department of Off-site Supervision, DOS) 27 Aralik 2011 tarihli 23
no.lu genelgesini takiben.

4 Banglades Bankast KOBIOPD'nin 29 Ekim 2013 tarihli genelgesini takiben.
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Banglades Bankasi, BRPD’nin 18 Eyliil 2014 tarihli 13 no.lu genelgesini takiben, Islami bankalarin
ve finansal kurumlarin ihtiyag fazlas likiditesini toplayip toplumsal olarak arzu edilir faaliyetlere,
ozellikle de tarim temelli iiriin igleme sanayilerine, kiigiik girisimlere, yenilenebilir enerjiye ve ¢evre
dostu girisimlere yatirim yapmak igin ‘Islami Yeniden Finansman Fonu Hesab1’ (Islamic Refinance
Fund Account) ad1 altinda diger bir yeniden finansman gsemasini da faaliyete sokmustur. Bunun
nedeni ise ekonominin toplumsal sorumluluk ifade eden bu igkollarinin, fon kisitlamalar1 dolayisiyla
optimal diizeyin altinda kalmig olmasidir. Bu fonun temel ilkesi sudur: Islami bankalar ve finansal
kurumlar ellerindeki likidite fazlasini bu fona yatirim yapmak igin kullanabilecek ve diger Islami
bankalar ve finansal kurumlar da, 6zellikle bu iskollarina yapilan harcamalari igin ayrilmis olan
bu fondan yaralanarak yeniden finansman hizmeti alabilecektir. Bu fona yapilacak olan yatirimlar,
Hukuki Likidite Gerekliliklerinin (HLG) saglanmas igin uygun varliklar olarak vasiflandirilacaktir.
Fon, yeniden finanse edilen miktar tizerinden, bagvuran bankanin/ kurumun Mudaraba tasarruf
hesaplari igin gegerli olan kéir oraninda ya da ytizde S oraninda, bu ikisinden hangisi daha diisiikse,
bir kér/ fiyat artirimi miktar1 kesecektir. Fon tizerinden elde edilen toplam kar, yatirim oranlarina
bagli olarak yatirimei bankalar/ finansal kurumlar arasinda dagitilacaktir. Banglades Bankasrnin bu

stirecteki roli ise, masrafsiz bir piyasa diizenleyici birimden ibarettir.

Ulkede Islami finans araglarinin ve iiriinlerinin eksikligini g6z 6niinde bulunduran Banglades Bankast,
Islami bankaciligin Bangladeste sorunsuz bir sekilde gelisebilmesi icin bazi ayricalikli hitkiimler
getirmistir. Ornegin, ana akim bankalar igin Kredi-Mevduat Orani1 (KMO) yiizde 83,5 iken, bu oran
Islami bankalar igin yiizde 89 olarak belirlenmistir. Islami bankalar, Hukuki Likidite Gereklilikleri'ni
(HLG) toplam siirenin yiizde S,5’inde tutabilir ve pasif talebinde bulunabilirken, bu oran ana akim
bankalar icin yiizde 13’tiir.5 Diger taraftan, hem ana akim hem de Islami bankalar icin CRR kogulu
aynidir ve yiizde 5,5'tir (Para Politikast Birimi genelge no. 1, 3 Nisan 2018 tarihli). Islami bankalar,
biiyiik oranda Islami hazine bonolarinin ve kisa vadeli tahvillerinin piyasada erisilebilir olmamast
dolaysiyla, esnek HLG oranlarindan faydalanmistir. Devlet denetiminin azaltildig: bir sistem igerisinde,
Islami bankalarin kér paylagim oranlarini ve fiyat arttirimlarini bagimsiz bir gekilde, kendi politikalari ve
bankacilik oranlari ile uyumlu olarak belirlemelerine izin verilmistir. Bu kar paylagim oranlarini ve fiyat
arttirimlarini belirleme 6zgiirligii, Islami bankalara Ser’i ilkeleri bagimsiz bir sekilde takip edebilmeleri
icin bir alan agmistir. Ancak, aragtirmalardan elde edilen bilgilere gore, Islami bankalarn faiz oranlarini
Banglades Bankasinin rehberliginde belirlenen sekilde tutmalari gerekmektedir.

Su an i¢in, Bangladeg’teki Islami bankalarin islevlerini izlemek ve incelemek icin bir Merkezi Ser’i
Denetim Kurulu'nun (IFSB) varligi s6z konusu degildir. Bununla birlikte Banglades Bankasi, Islami
Finansal Hizmetler Kurulu'nun tam tegekkiillii bir tiyesidir ve gorevlileri de diinya genelindeki Islami
bankalar igin farkli uluslararasi kilavuz ilkelerin hazirlanmasina aktif olarak katkida bulunmaktadir;
bu durum da bu endiistriye karsi olumlu bir tutumlar: oldugunu géstermektedir. Ayrica BB, yabanci
bankalar da dahil olmak iizere Islami bankalarin ticari faaliyetlerini yerinde denetlemek igin bir Teftis
Birimi (DBI-4) kurmugtur. Islami bankacilik iglemlerinin teftisi ve denetimi, bu bankalara uygulanan
belirli kilavuz ilkelerin yani sira ana akim bankalar i¢in olusturulmus olan genel ilkeler dogrultusunda
Banglades Bankasi tarafindan gerceklestirilmektedir. Islami bankalarin Seraite uygunluk durumlarini
gozlemlerken, Banglades Bankasi ilgili bankalarin Seriat kurullarinin ya da komitelerinin isle ilgili
faaliyetlerini incelemektedir.

S BB DOS Genelge no. 1, 19 Ocak 2019.
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Banka D11 Finansal Kurumlar (BDFK) ile Ilgili Diizenleyici Gelismeler
Bangladeg’teki Banka Digt Finansal Kurumlarin (BDFK) faaliyetleri baglangicta 1913 Sirketler

Sozlesmesi (Companies Act) kapsamina dahil edilmis ve 1972 Banglades Bankas: Diizenlemesi'nin
ilgili hitkiimlerine uygun olarak diizenlenmistir. Daha sonra, BDFK’larin ¢alismalarinin daha iyi bir
sekilde diizenlenebilmesi i¢in 1989 Banka Dig1 Finansal Kurumlar Diizenlemesi ¢ikarilmigtir. Ancak,
hukuki kogullarin Merkez Bankas tarafindan korunmasi da dahil olmak tizere BDFKlarn isleyisleri
ileilgili pek cok mesele, bu yasanin kapsami diginda birakilmistir. BDFKlar tarafindan gergeklestirilen
genis bir yelpazedeki faaliyetleri kapsamak ve diizenlemelerdeki eksiklikleri kapatmak amaci ile, 1993
Finansal Kurumlar Sézlesmesi (Financial Institution Act) yasalagtirilmigtir. Ilk ana akim BDFK olan
Industrial Promotion and Development Company (IPDC, Sanayiyi Tesvik ve Kalkindirma Sirketi)
faaliyetlerine 1981 yilinda baglamigtir. Ik Islami BDFK olan Islamic Finance and Investment Ltd.
(Islami Finans ve Yatirrm Ltd.) ise yolculuguna 19 Nisan 2001 tarihinde baglamistir. Daha sonra
Hajj Finance Company (Hac Finans Sirketi), ikinci Islami BDFK olarak 2 Temmuz 2007 tarihinde
piyasaya giris yapmustir. An itibari ile Banglades’te 34 BDFK faaliyet gostermektedir. Bunlar arasindan
iki tanesi Islami, yani Seriat temelli BDFK lardur.

Islami Sigortacilik (Tekafiil) ile Ilgili Diizenleyici Gelismeler

Bangladeg’te Islami sigortacilik iskoluna y&nelik bir kanun mevcut degildir. Bangladeg’te bu alan
temel olarak, 1972 tarihli Bagkanlik Emri no. 19 uyarinca kabul edilen ve tiim Banglades’e uygulanan,
16 Arahk 1971’ degin gecmisi kapsayacak sekilde olusturulan 1938 Sigortacilik Soézlesmesi
(Insurance Act) tarafindan idare edilmektedir. Bu yasa, yeni 2010 Sigortacilik Szlesmesi tarafindan
yiiriirlitkten kaldirilmistir. Sigortacilik Kalkinma ve Diizenleme Otoritesi (Insurance Development
and Regulatory Authority, IDRA), 26 Ocak 2011 tarihinde, Sigortacihk Kalkinma ve Diizenleme
Otoritesi Sozlesmesinin hitkmii dogrultusunda kurulmustur. Banglades Hiikiimeti, sigortacilik
iskolunu gelistirmek ve diizenlemek igin 2010 Sigortacilik S6zlesmesini yasalagtirmigtir. IDRA'nin
temel amacy, sigortacilik iskolunu (hem Islami hem de ana akim) denetlemek ve sigortacilik (hem
hayat hem hayat dis1) endiistrisini gelistirmektir, ki miikerrer sigortalama ve polige sahibinin
cikarlarinin korunmasi da bu kapsamdadir. Bu mercii, ayni zamanda Bangladeg’teki hem Islami hem
de ana akim sigortacilik sektorii igin 2014 Ulusal Sigortacilik Politikas’'nin uygulanmasini gozeterek,
sigortacilik endiistrisinin sistematik bir sekilde kalkinmasi ve diizenlenmesi igin ¢alismaktadur.
En 6nde gelen sorumluluklar arasinda; sigortacinin, sigortaciy1 sigortalayanin, aracinin kaydi ve
ruhsatlandirilmasi ve bu tiir kayitlarin yenilenmesi, diizenlenmesi, feshedilmesi, askiya alinmasi ya
daiptali, IDRA'nin en 6nemli yikiimliliiklerindendir. Bunlarin yani sira IDRA, ayn1 zamanda sigorta
kurumlarinin teftisi, tahkikati ve tetkikini ytiriitmek, yeni politikalar gelistirmek, fon ve yatirimlar
kontrol etmek, yitkiimliilikleri karsilama yeterliligini korumak ve énerilen prim haddini belirlemek,
sigortaciya avans 6demek, anlagmazliklar1 ya da iddialar1 ¢6zmek ve aktiiaryal raporlarin hazirlanmas:
i¢in izlenecek prosediirii saglamak vb. maddelerden de sorumludur.

Islami Bankacilikta Yonetim

Banglades’teki herhangi bir Islami bankanin iyi bir sekilde yonetilmesini garanti edecek en yiiksek
yetki makami, ‘Yonetim Kurulu'dur. Yonetim Kurulu temel olarak 1991 Bankacilik Sirketleri

Sozlesmesi, 1993 Menkul Kiymetler ve Borsa Komisyonu Sozlesmesi ve Banglades Bankasinin

|16]



Banglades'te islami Bankacilik ve Finans Alanina Genel Bir Bakis

zaman zaman ¢ikardigi diger ilgili yasalar ve yonergelere gore hareket etmektedir. Kurul, bir banka
i¢in uygun stratejiler, politikalar ve is fonksiyonlar: tasarlar ve bunlar1 onaylar; bankanin kurumsal
hedeflerini ve yillik planini belirler. Ayn1 zamanda biiyiik yatirim projelerini onaylar ve bankanin is
faaliyetlerinin ilerleyisini yakindan takip eder. Islami bankalarin ve finansal kurumlarin kurumsal
yonetim yapisi, ayni zamanda bir Ser’i Denetim Komitesi, Yuriitme Komitesi ve Mali Denetim
Komitesini de kapsar. Ser’i ilkeler Islami bankaciligin temelini teskil eden felsefeyi olusturdugu igin,
Islami bankalarin, sagladiklar1 bankacilik iiriin ve hizmetleri de dahil olmak iizere is faaliyetlerinin
Seriat ile uyumlu olup olmadig1 konusunda $er’i Denetim Komitesinden goriis ve rehberlik almalar:
gerekmektedir. Ser’i Komitenin iiyeleri, Merkez Bankasi tarafindan belirlenen ve Islami Bankacilik
Kilavuzu'nda tasvir edilen ‘yerinde ve uygun kriterler’ temel alinarak segilmektedir. Genel olarak
bakildiginda, iiyelerin Islam iktisadi ya da Islami bankacilik alanlarinda derin bir bilgi birikimine
sahip olmalari ve Islam hukuku alaninda en az 3 yillik bir 6gretim ya da aragtirma deneyimine sahip

olmalar1 gerekmektedir.

Kurumsal y6netim igerisindeki diger bir giiglii birim ise Yiirtitme Komitesidir. Bu komite, birbirini
takip eden iki kurul toplantisi arasindaki zaman dilimlerinde kars1 karsiya kalinan her tiirli acil husus
da dahil olmak iizere, giinliik ya da rutin is meselelerini yonetmek iizere, Yonetim Kurulu iyeleri
arasindan segilen kisilerden olusur. Kurul, herhangi bir mesele hakkinda karar verme yetkisini
komiteye devredebilir, ancak s6z konusu kararlarin bir sonraki kurul toplantisinda kabul ve tasdik
edilmesi gerekir. Ana akim bankalar gibi Islami bankalarin da bir Mali Denetim Komitesi olugturmasi
gerekir ve bu komite banka igerisinde iyi bir kurumsal yonetimi saglamak icin gerekli yetkilerle
donatilir. Bu komitenin tiyeleri Yonetim Kurulu tiyeleri arasindan segilir. Bu komite, periyodik olarak
bankacilik ile ilgili muhasebe defterlerini gézden gegirir, i¢ kontrol mekanizmalarini ve bankanin
risklere ne derece maruz kaldigini degerlendirir ve bankanin, Seriata uygun olmakla ilgili meseleler

de dahil, ¢esitli yasalara ve diizenlemelere uygunlugunu tahkik eder.

Islami Bankacilik Uriinleri ve Hizmetleri

Islami Bankalarin Mevduat Yapist

Sekil 12, Islami bankacilik endiistrisindeki farkl: tiirlerdeki mevduatlar arasinda, Muradaba Vadeli
Mevduatlarinin en iist konumu (%48,33) elinde tuttugunu ve sonrasinda da Mudaraba Tasarruf
Mevduatlar1 (MTH) (%18,08), diger mevduatlar (%16,11), Mudaraba Ozel Tasarruf (emeklilik/
kar) Mevduatlar1 (%8,62), Al-Wadeeah Vadesiz Mevduat Hesaplar1 (%4,07), Mudaraba Ozel
Bildirim Mevduatlar1 (%3,90), Mudaraba Tasarruf Tahvilleri (%0,69) ve Mudaraba Hac Mevduatlar1
(%0,20) vb. geldigini gostermektedir (Bangladesh Bank, 2018a).
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Sekil 12. Banglades’teki Islami bankacilik endiistrisinin mevduat yapisi, 2015-2018.
Kaynak: Banglades Bankasu.

Sekil 12, ayni zamanda tam tesekkiillii Islami bankalarin yani sira Islami bankacilik subelerine ve

giselerine sahip olan ana akim bankalarin da mevduat varliklarini géstermektedir.

Tam tegekkiillii Islami bankalar, Islami bankacilik endiistrisinde var olan mevduatlarin yiizde 90'indan
fazlasim ellerinde bulundurmaktadir. Islami bankacilik subelerine sahip olan ana akim bankalar
yizde 4’ten fazlasina sahip olmamustir, ancak bu tiir varliklar yakin zamanda neredeyse ytizde 2,9’a
kadar diigmiistiir. Diger yandan, Islami bankacilik giseleri an itibari ile toplam Islami bankacilik

mevduatlarinin yiizde 2,4’tinii ellerinde bulundurmaktadur.

Islami Bankalarin Yatirim Yapisi

Yatirim tiirii agisindan yapilan analizler, Nisan - Haziran 2018 ¢eyreginin sonunda ortaya ¢ikan
rakamlarin da isaret ettigi iizere, en fazla miktarda yatirimin Bai-Murabaha tiiriinde (%44,27)
yapildigini, sonrasinda ise Bai-Miieccel (%25,21), HPSM (%16,72), Icra ve Icra bil-Bai (%7,10),
digerleri (%2,44), Musaraka (%1,55), Teminath Karz (%1,23), Bai-Selam (%1,01), Mudaraba
(%0,23) ve Bai-Istisna (%0,23) geldigini gostermektedir (Sekil 13) (Banglades Bankasi, 2018a).
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Sekil 13. Banglades teki Islami bankacilik endiistrisinin yatirim yapis, 2015-2018.
Kaynak: Banglades Bankasi.
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Islami bankalarin yaptiklar toplam yatirimlarin %95,19’u tam tesekkiillii Islami bankalar tarafindan
yapilirken, %2,68’i Islami bankacilik subelerine sahip olan ana akim bankalar tarafindan ve geri kalan
%2,13’litkk kismi ise ana akim bankalarin Islami bankacilik giseleri tarafindan gergeklestirilmistir.
Islami bankacilik endiistrisi, tarimsal ve kirsal yatirim programlarinin kapsamindaki sektérlere ve alt
sektorlere somut katkilarda bulunmustur. Nisan-Haziran 2018 geyregi siiresince, Islami bankacilik
endiistrisi tarafindan tarim sektoriinde yapilmigs olan yatirimlar 8,7 milyar BDT ye ulagmistir ve bu
miktar, Bangladeg’teki toplam tarimsal yatirimlarin %2,15’ini tegkil etmektedir.

Islami Bankalarin Basel I1I Isiginda Risk Profilleri ve Odeme Giigleri

Kredi/Yatirim Riski, Piyasa Riski, Operasyonel Risk

Risk Agirlikli Varliklar (RAV) yogunluk orani, bir bankanin varliklar1 kargisinda ne kadar risk
tasidigini gostermektedir. Daha yiiksek bir yogunluk orani, bir bankanin faaliyetlerinin daha riskli
islere dogru genislemekte oldugunu ifade eder. Sekil 14, ana akim bankalarin Islami bankalarla
kargilagtirildiginda daha riskli iglerle mesgul olduklarini ortaya koymaktadir. Hem Islami bankalarin
hem de ana akim bankalarin risk agirhkl varhiklarinin analizi yapildiginda, kredi risklerinin bunun
biiyiik bir kismuni tegkil ettigi goriilmektedir. Ancak, Islami bankalar igin kredi riskinin etkisi, ana akim
bankalar icin oldugundan ¢ok daha yiiksektir. Diger taraftan, ana akim bankalar, Islami bankalarla
kargilagtirildiginda piyasa risklerine ve operasyonel risklere daha fazla agiktir.
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Sekil 14. Islami bankalarin risk analizi, 2014-2018.
Kaynak: Banglades Bankasu.
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Islami Bankalarin Sermaye Yeterliligi

Sekil 15, Bangladeg’te hem Islami hem de ana akim bankalarin sermaye yeterliliginin diizenlemelerin

getirdigi gerekliliklerin gayet tizerinde oldugunu gostermektedir. BASEL III kilavuz ilkeleri geregi,

bankalarin Tier-1 sermayesini ellerinde bulundurduklari toplam risk agirlikli varliklarin en az ytizde

altis1 diizeyinde, toplam sermayenin ise bu varliklarin yiizde onu diizeyinde tutmalar1 gerekmektedir.

Buna ek olarak, bankalarin sermaye tamponu olugturmasi ve bunu, minimum diizenleyici sermayeye

ek olarak, 2019 yilina dek agama agama yiizde 2,5%a kadar ¢ikarmalari gerekmektedir (Banglades

Bankasi, 2018).
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Sekil 15. Islami bankalarin sermaye pozisyonlari, 2014-2018.

Kaynak: Banglades Bankasi

Sekil 16, Banglades’teki bankacilik sektoriiniin Sermaye Koruma Tamponu (SKT) pozisyonunu

gostermektedir. Ne Islami ne de ana akim bankalarin, Merkez Bankasi (Banglades Bankast)

tarafindan tanimlanan gerekli tampon diizeyini korumayabildikleri acik¢a goriilmektedir. Ayrica,

Islami bankalar tarafindan tutulan sermaye koruma tamponu (SKT) giderek azalmaktadur.
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Sekil 16. Islami bankalarin Sermaye Koruma Tamponu (SKT) konumu.
Kaynak: Banglades Bankasi.

Sekil 16, ayn1 zamanda SKT dagilimini da géstermektedir. 2017 yili Haziran ayinda, (toplam sekiz
banka arasindan) bes Islami banka gereken tamponu saglayabilirken, 2018 Haziran'inda bu say1 ikiye
diigmiistiir ve bu durum tiim Islami bankacilik endiistrisi igin bir endige kaynagidir.

Islami Bankalarin Kaldira¢ Oranlari

Risk temelli sermaye gereksinimlerini tamamlayici, giivenilir bir 6nlem olarak iglev gérmek iizere
ayarlanmis olan kaldirag orani, Basel III ¢ergevesinde tanimlanmgtir. Bu 6nlemin hedefi, agir1 diizeyde

bir bilango dahili ve/ veya bilango dig1 kaldiracin bankacilik sisteminde birikmesini sinirlandirmaktir.

Sekil 17 hem Islami hem de ana akim bankalarin, kaldirag oranlarini énerilen diizeyin iizerinde
tuttugunu gostermektedir. Ancak, kaldirag oranlarini ifade eden egriler asag1 dogru bir seyir
izlemektedir; 6zellikle de Islami bankalar icin. Islami bankalarin kaldirag orani dagilimi, ayni
zamanda an itibari ile iki Islami bankanin tavsiye edilen diizeyi tutturmakta basarisiz olduguna isaret

etmektedir.
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Sekil 17. Islami bankalarin kaldirag oranlar1 MY 2015-2018 MY 2015-2018.

Kaynak: Banglades Bankasi.

[21]



iKAM Ulke Raporlari

Islami Bankalarin Likidite Pozisyonu

Islami bankalar yillar boyunca yeterli likidite diizeyini koruyagelmislerdir. Hem Likidite Yeterlik
Orani (LYO) hem de Net Istikrarli Fonlama Orani (NIFO), segilen dénem boyunca BASEL III
dogrultusundaki diizenleyici gerekliliklerin tizerinde bir diizeyde tutulmustur.
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Sekil 18. Banglades'teki Islami bankalarin likidite pozisyonu.
Kaynak: Banglades Bankas:

Fazlalik likiditede asag: yonlii bir egilim goriildiigii gercegine karsin (Sekil 18), Islami bankalarda
da ana akim bankalarda da yeterli bir likidite diizeyi korunmaktadir. Yine de, Islami bankalarin
Yatirim Mevduat Oran1 (YMO) giderek artis gostermis ve giiclii bir yurtici talep ve kamu yatirimlari
tarafindan yonlendirilen ve mevduat biiytimesini geride birakan, kredi ve avanslardaki giiglii biytime
dolayisiyla gostergeleri agmustir.

Banglades’teki Islami Bankalarin Performansi

Islami Bankalarin Varlik Kalitesi

Islami bankalarin gelir getirmeyen yatirimlari giderek artmaktadir, ancak ana akim bankalarinki
ile kargilagtirildiginda daha diisiik bir oranda artmaktadir. Sekil 19, Islami bankalarin ¢ogunun
gelir getirmeyen kredi oranlarinin, toplam yatirim portféylerinin yiizde 5’i civarinda tutuldugunu

gostermektedir. Bu oran, eger faiz endigesi ve belirli 6zel nlemler dikkate alinsayd: daha da az (yiizde
2'den az) olabilirdi.
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Sekil 19, hem Islami hem de ana akim bankalarin net gelir getirmeyen kredilerinin yasal sermayeye
oranini gostermektedir. Islami bankalarin sahip oldugu oran, gelir getirmeyen yatirimlarin tamamen
gozden gikarilmasi durumunda bile su an sermayenin yiizde 10°'dan daha disiik bir kisminin gidecegini
gostermektedir. S6z konusu oran ana akim bankalarin sahip oldugu orandan daha disiiktiir; ana akim
bankalarin sahip oldugu oran yiizde 25,6 olup oldukga yiiksektir. Net gelir getirmeyen kredilerin yasal
sermayeye oraninin dagilimy, gelir getirmeyen kredilerin tamami bankanin hesap defterinden tamamen

Sekil 19. Islami bankalarin varlik kalitesi.

Kaynak: Banglades Bankas:

cikarilsa bile, yalnizca bir Islami bankanin ek sermayeye ihtiyag duyacagina isaret etmektedir.
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Islami Bankalarin Karlihig

Islami bankalar, ana akim muadillerinden daha yiiksek bir kirliliga sahiptir. Sekil 20, Islami
bankalarin aktif karhliginin (AK) ve 6z-sermaye verimliliginin (OSV), ana akim bankalarinkinden
daha yiiksek oldugunu gostermektedir. Ancak hem AK hem de OSV, son yillarda asag: yonlii bir
egilim igerisindedir ve bu durum da Banglades’teki bankacilik endiistrisinin daha diisiik bir karhihiga

dogru gittigini gostermektedir.
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Sekil 20. Islami bankalarin karhilik analizi.

Kaynak: Banglades Bankas:

Islami Bankaciligin Sektérel Katkisi

Sektorel yatirmmlar analiz edildikten sonra, Ticaret & Is Diinyasma (%31,25) yapilan yatirimlarin, Nisan-
Haziran 2018 ¢eyregi icerisinde tiim sektorler arasinda en yiiksek pay: tuttugu goriilmektedir (Sekil 21)
(Bangladesh Bank, 2018a). Siralamada sonra %27,42 lik bir dilimi kapsayan Sanayi sektérii, MKOBI (Mikro,
Kiigiik ve Orta Biiyiiklitkte Igletmeler, %24,69), digerleri (%6,49), gayrimenkul (%6,27), tarm (%1,54),
ulagim (%1,39), elektrik, gaz ve su temini (%0,87) ve yoksullugun giderilmesi (%0,09) gelmektedir.
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Sekil 21. Islami bankalar tarafindan gerceklestirilen sektdr bazinda yatirimlar.

Kaynak: Banglades Bankasi
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Islami Bankaciligin Toplumsal Boyutu

Islami Bankalarda Kurumsal Sosyal Sorumluluk (KSS) Faaliyetleri

Islami bankalar, 22 Aralik 2014 tarihinde Banglades Bankasinin yayinladig: ilkeler uyarinca, KSS
faaliyetleri ile mesgul olagelmistir. Sekil 22, Islami bankalarin, iilkedeki tiim bankacilik endiistrisinin
yaptig1 toplam KSS harcamalarina yiizde 29 ila 57 arasinda bir katkida bulundugunu ortaya
koymaktadur.

islami bankalara ait sekt6r bazli KSS
KSS 100%
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0% | 1612
70% - - 400 80% -
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Sekil 22. Islami bankalarin KSS faaliyetleri, 2015-2018.
Kaynak: Banglades Bankas:

Sekil 22 ayni zamanda Islami bankalar tarafindan 2015 ila 2018 arasindaki dénem boyunca sektér
bazinda yapilan KSS harcamalarini da géstermektedir. Islami bankalar KSS fonlarinin biiyiik bir
kismini insani yardim ve afet yardimi ve egitim icin harcamustir. Insani yardim ve afet yardimi igin
harcanan oran yiizde 30,3 ila ylizde 56,7 arasinda degismektedir. Egitimin pay: ise yiizde 14,6 ila
yiizde 61,1 arasinda degismistir (Bangladesh Bank, 2018c).

Islami Bankalarca Gerceklestirilen Kirsal Finansman (Tarim Alaninda Yatirim)

Islami bankalar, tarimsal ve kirsal yatinm programlarmna somut katkilarda bulunmustur. 2018
Haziran'inin sonu itibari ile Islami bankalarca tarim sektériinde yapilan yatirimlar 8,73 milyar BDT ye
ulagmistir ki bu rakam, bankacilik sektorii tarafindan yapilan toplam tarimsal kredi 6demelerinin
yiizde 2,2’sini tegkil etmektedir. Islami bankalarin kirsal finansmana katkusi, nceki yillarda daha da
fazladir (Sekil 23) (Bangladesh Bank, 2018d).
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Sekil 23. Islami bankalarca saglanan tarimsal finansman.

Kaynak: Banglades Bankas:

Islami Bankalar Araciligryla Para Transfer Hareketleri

Maash calisanlarin iilke igine yaptiklari para transferleri, Bangladeg’te hazir giyim (HG) ihracatindan
sonra en bityiik ikinci yabanci déviz kaynagidir. Islami bankalar, disaridan gelen transferlerin yurtigine
iletilmesinde 6nemli bir yer oynayagelmistir. $ekil 24, yabanci para transferlerinin son ti¢ y1l boyunca
Islami bankalar araciligiyla iilke igerisine akigini gdstermektedir. Ulke igine para transferlerinin yiizde
30 ila 40 arasindaki bir kisminin Banglades’te Islami bankalar araciligiyla gergeklestirildigi agikca

goriilmektedir.
Islami Bankalar Tarafindan Alinan Para Transferleri
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Sekil 24. Islami bankalar araciligryla yurt igine para transferleri.

Kaynak: Banglades Bankas:

Islami Bankalarin Dayaniklilig:

Banglades'teki Islami, Seriat temelli bankalarin dayanikliligint anlamak igin, kredi riski, piyasa riski
ve likidite riskleri gibi farkli unsurlari géz 6niinde bulunduran ¢esitli varsayimsal stres senaryolar:
altinda stres testleri yapilmustir. Kredi/ yatirim riski kategorisi altinda alt1 senaryo degerlendirmeye
alinmistir. Bunlar, gelir getirmeyen yatirimin (GGY) genel olarak yiikselmesi, en énemli biiyiik
yatirnmcilarin eksikliginden dolayr GGY yiikselmesi, en korunmasiz olan ekonomik sektérde GGY
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artisi, en korunmasiz ikinci ekonomik sektorde GGY artisi, GGY kategorilerindeki negatif kaymalar
ve teminatin yatirim karsisinda zorunlu satis degerinin diismesi seklinde siralanabilir. Piyasa riskinde;
faiz orani1 soku, yabanci déviz soku, hisse fiyati soku ve yatirim soku dikkate alinmugtir. Likidite riski
icin ise, ikili bir degiskeni, yani bir finansal kurumun varsayimsal sok senaryosu altinda fonlanmug

olan yiikiimliiliiklerini yerine getirip getiremeyecegi goz 6niinde bulundurulmustur.

Sermaye — Risk Agirlikli Varliklar Orani, 6deme giicii orani olarak varsayilmaktadir ve bu da finansal
bir kurumun, herhangi bir sokun sogrulmasindan sonra kars1 koyma becerisinin olup olmadigini
gostermektedir. Banglades’teki bankacilik sektorii igin, 6deme giicti oran1 merkez bankasi tarafindan
yuzde 10 olarak belirlenmistir. Bu nedenle, her bir sok senaryosu dahilinde, sok sonrasi Sermaye —
Risk Agirhikli Varliklar Orani (SVARO), SVARO igin belirlenmis olan minimum diizenleyici kosul ile
kargilagtirilmigtir. Soklar ti¢ diizeyde dikkate alinmaktadir: disiik, orta ve biiytik soklar. Ancak, orta
ve bityiik soklar, Banglades baglaminda asir1 diizey soklar olarak varsayilmigtir. Dolayisiyla, yalnizca
kiigiik soklar uygulanmustir.

Nisan-Haziran 2018 ceyregi boyunca, ortalama Sermaye — Risk Agirlikli Varliklar Orani (SVARO)
Islami bankalar igin yiizde sekiz iken, iki Islami banka, bu dénem boyunca diizenlemelerce sart
kosulan SVARO diizeyinin altinda kalmigtir. Ancak, stres testi sonuglari, dort farkli yatirnm sokunun
sonucu olarak Islami bankacilik kiimesinin ortalama SVARO sonuglarinin diizenleyici kosullarin
altina diigebilecegini gostermistir. Ozellikle GGY’de yiizde iigliik bir artis, Islami bankalar: 6deme
giicii oraninin yiizde 0,61 kadar altinda bir oranla sermaye yetersizligine siiriikleyecektir ve ii¢ Islami
banka minimum SVARO gerekliligini saglamakta basarisiz hale gelebilecektir. Benzer bir sekilde, her
bir Islami bankadaki en biiyiik ii¢ yatimmcinin eksikligi gibi bir durum, diizenlemelerce belirlenen
normdan yiizde 0,52 kadar diisiik bir oranla sonuglanacak agag1 yonli bir etki yaratma kapasitesine
sahip gibi goriinmektedir ki bu durum, yatirim portfylerinin 6nemli bir kisminin orantisiz, biiyiik
yatirnmcilara agirlik verecek bir sekilde dagildigina isaret etmektedir. GGYlerin bahsi gegen 6zel
hesaplardan standardin altina, standardin altindan stpheliye, siipheliden kétii ya da kayba dogru
asag1 yonli yiizde S’lik bir kayma ve teminat degerindeki yiizde 10’luk bir kayma da benzer bir
egilime sahip goriinmektedir, ancak ongoriilen etki daha kiigiiktir. Diger yandan, en korunmasiz
ilk ve ikinci sektorlerde GGY lerin yiizde tigliik bir artisinin 6deme giicii oranini azaltacak bir etkiye
sahip olmasi pek de olas1 degil gibi goriinmektedir, ¢tinkii bu durumda SVARO, istenen yiizde 10’luk
diizeyin gayet tizerinde kalmaktadur.

Piyasa riskleri arasinda BASEL III cercevesinde faiz orani soku, hisse fiyat1 soku ve yatirim sokunun
onemli bir etki yaratmasi olasidir. Ancak, tekil olarak Islami bankalar ve bir kiime olarak Islami
bankalar, yabanc1 déviz soku da dahil olmak tizere her tiirlii piyasa soku karsisinda dayanikh
goriinmektedir. Likidite riskleri agisindan, ¢aligma dahilinde bir bankanin bir geyrek igin ortalama
fon gekilme diizeyine ek olarak, her bir galisma giiniinde bankadan yiizde 2 oraninda fazladan fon
gekildigini varsaydik ve bu durumda bir bankanin likidite durumunun, art arda S giin boyunca
misterilerine yonelik yikiimliliklerini yerine getirecek bir durumda olup olmadigini bulmaya
calistik. Sonuglara gére incelemeye alinan Islami bankalarin hepsi, bu tiir bir sok kargisinda kargt

koyacak bir giice sahiptir.
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Farklh Sok Senaryolar1 Altinda SVARO

e SV ARO: Minimum Kosul e S0k Sonrast SVARO

GGY’lerde artis

10,

BASEL III altinda yatirim soku 10 En 6nemli biiyiik yatirimcilarin eksikliginden
(Bilango dist risk) olayt GGY yiikselmesi

BASEL III a.ltmda yatirim sf)kljl En korunmasiz ekonomik
(Bilango tablosu riski) 9 sektérde GGY artist

En korunmasiz ikinci ekonomik

Hisse fiyat1 soku sektdrde GGY artist

Yabancr doviz soku GGY kategorilerindeki negatif kayma

Faiz orani soku Yatirim karsisinda teminatin ZSD’sinin diigmesi

Sekil 2S. Islami bankalarin dayaniklilik durumu.
Kaynak: Banglades Bankas1

Beseri Sermaye Gelisimi ve Egitim Faaliyetleri

Galisanlarin kapasite gelisimi, Bangladeg’teki Islami bankalarin ve finansal kurumlarin birincil
hedeflerinden biri haline gelmistir. Bankalar, yollarina ¢ikabilecek sorunlarla bas edebilmekigin yetkin
insan kaynaklar1 gelistiregelmislerdir. Bankalar hélihazirda mitkemmel akademik ve mesleki arka
plana sahip en becerili ve bilgili insanlar1 segebilmek i¢in rekabete dayali ve adil bir ise alim sistemini
uygulamaktadir. Bu esnada, sekiz Islami bankanin hepsi, Islami bankacilik ve finans, uluslararast
bankacilik diizenlemeleri ve risk yonetimi vb. konularda egitimler diizenleyerek ¢alisanlarinin
kapasitesini gelistirmek icin egitim kurumlar1 ya da akademiler kurmustur. Bankalar ayn1 zamanda
calisanlarini, bankacilik ve finans hakkinda ileri diizey bilgiler edinebilmeleri i¢in denizagiri iilkelere
gondermislerdir. Egitim almalarini (hem yurtici hem yurtdisinda) kolaylagtirmanin yani sira, bazi
Islami bankalar derinlemesine aragtirma yapmak ve yenilikler gerceklestirmek amaciyla aragtirma
akademileri kurmugtur. Ornegin, Islamic Bank Bangladesh Limited (IBBL), Exim Bank Ltd. ve Al-
Arafah Islami Bank Limited (AIBL), siirekli aragtirmalar ve Islami, Seriat temelli bankacilik iiriin ve

hizmetlerinde yenilikler i¢in aragtirma akademileri kurmusgtur.
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Sekil 26, 2015-2018 yillar1 arasinda tam tegekkiillii Islami bankalarda ve ana akim bankalarin Islami
bankacilik giselerinde istihdamin arttigin1 ortaya koymaktadir. Ancak, ana akim bankalarin Islami
bankacilik subelerinde insan giicii ayn1 dénem boyunca hafifce azalmistir. Bu tiir bir azalma igin
olasi nedenlerden biri, bankacilik hizmetlerinde daha az insan giiciine ihtiya¢ duyulmasina neden
olan BIT temelli teknolojilerin uygulanmast olabilir. Ayrica, miisteriler ana akim bankalarin Islami
subelerindense tam tegekkiillii Islami bankalar tercih etmis olabilir ve dolayisiyla, ana akim bankalar
Islami bankacilik subelerinde daha az insan giiciine ihtiyag duymus olabilir. Diger bir neden ise, ana
akim bankalarin maliyet azaltmak amaciyla Islami bankacilik faaliyetlerine subeler yerine giseler

tizerinden devam etmesi olabilir.
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Sekil 26. Bangladeg’teki Islami bankacilik sektoriinde istihdam egilimleri.
Kaynak: Banglades Bankasi

2017 yilinda, Bangladeg’teki Islami bankalar tarafindan ¢ok sayida egitim programi, seminer ve
atolye gergeklestirilmistir. IBBL, yalnizca 2017 yili igerisinde biinyesindeki egitim ve aragtirma
akademisinde (IBTRA) diizenledigi2.967 egitim programuile toplamda 166.319 caliganini egitmistir.
Benzer bir sekilde, AIBL de kendi egitim ve arastirma enstitiisii dahilinde diizenledigi 164 egitim
kursu ile 404 kisiyi egitmistir. Ayrica, bu banka ayn1 dénemde 32 ¢alisanini iilke disina gondermistir.
Exim Bank Ltd., 2017 yilinda Exim Bank Egitim ve Aragtirma Akademisi (Exim Bank Training and
Research Academy, EBTRA) biinyesinde 22 kurs yiiriitmiis ve 262 konferans ve atélye diizenlemis
ve 284 caliganini egitmisti. Social Islamic Bank Limited (SIBL), 16 kurs ve 30 atdlye diizenlemis ve
bunlara 2.042 ¢alisan1 katilmigtir. Benzer bir sekilde, 2017 yilinda Shahjalal Islamic Bank Limited
4.926 calisanini, First Security Islamic Bank Limited 1.241 ¢alisanini ve Union Bank Limited ise
973 caliganini ve yetkilisini egitmistir. Ayrica, ICB Islamic Bank Limited (ICBIBL), Ser’i Denetim
Komitesi'nin iiyeleri, Islami ilkeler hakkinda énde gelen diisiiniirler ve miisterileri i¢in 2017 yilinda
cesitli Ser’i meseleleri konu alan tartigmalar ve toplantilar diizenlemistir (AIB, 2017; EBL, 2017;
FISBL, 2017; IBBL, 2017; ICBIBL, 2017; SIBL, 2017; UBL, 2017).
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Islami bankalarin ve ana akim bankalarin Islami bankacilik subelerinin ve giselerinin calisanlari,
Banglades Banka Yonetimi Enstitiisii (Bangladesh Institute of Bank Management) ve Banglades
Bankasi Egitim Akademisi (Bangladesh Bank Training Academy, BBTA) tarafindan diizenlenen
egitim programlarinda rol almaktadir. Ayrica, bankalar artik mesleki egitimi desteklemekte
ve tanimaktadir; Bangladesteki Islami bankalarda giderek artan sayida profesyonel uzmanlar
calismaktadir; 6rnegin, Islamic Bank Bangladesh Limited’te calisan 200°den fazla Sertifikal: Belgeli
Kredi Uzmami (Certified Documentary Credit Specialist, CDCS), 4 Sertifikali Talep Giivencesi
Uzmani (Certified Specialist on Demand Guarantee, CSDG), 3 Sertifikali Biligim Sistemi Denetgisi
(Certified Information System Auditor, CISA) ve 2 Sertifikali Kara Para Aklamayi Onleme Uzmani
(Certified Anti-Money Laundering Specialist, CAMS) vardir. Al-Arafah Islami Bank biinyesinde de
51 CDCS sahibi ¢calismaktadr.

Ogrenim, Arastirma ve Yayinlar

Banglades’teki farkli iiniversiteler ve kurumlar halihazirda lisans ve lisansiistii diizeylerde Islami
iktisat, bankacilik ve finans dersleri vermektedir. Ancak, 6grenim kurumlarinin higbiri Islami iktisat
ve finans alaninda bir lisans derecesi ve/veya uzmanlhk alani1 sunmamaktadir. Islamic Bank Egitim
ve Aragtirma Akademisi, 2001 yilindan beri ‘Islami Bankacilik Diplomast” ad: altinda bir sertifika
programi sunmaktadir. Hem devlet iiniversitelerinin hem de 6zel iiniversitelerin cogu, Islami iktisat
ve finans ve/veya Islami bankacilik ve finans alaninda lisansiistii diizeyde dersler sunmaktadir. Dakka
Universitesi Bankacilik ve Sigortacilik Béliimii, Islam iktisads, bankacilik ve sigortacilik iizerine hem
lisans hem de lisansiistii diizeyde dersler sunmaktadir. Islam iktisadi, bankacilik ve finans iizerine
derslerveren diger onde gelen devlet iiniversitelerinden ve 6zel iiniversitelerden bazilar1 Jahangirnagar
Universitesi, Rajshahi Universitesi, Chittagong Universitesi, Banglades Islam Universitesi, Khulna
Universitesi, Cumilla Universitesi, Uluslararas: Chittagong Islam Universitesi, East West Universitesi,
Uluslararast Amerikan Universitesi - Banglades (AIUB), Uluslararast Manarat Universitesi, South
East Universitesi, Uluslararas1 Daffodil Universitesi ve City Universitesi'dir. Bu {iniversitelerin yan
sira, Banglades Banka Yonetimi Enstitiisii (BIBM),Banglades Bankas: Egitim Akademisi (BBTA) ve
Islamic Bank Egitim ve Arastirma Akademisi gibi farkli aragtirma ve egitim enstittileri/akademileri
de Islam iktisads, finans ve bankacilig1 alanlarinda dersler vermektedir.

Bangladeg'te ozellikle Islami iktisat ve finans alaninda arastrma sonuglarinin yayinlanmasina
adanmug akademik dergiler ve siireli yayinlar son derece yetersizdir. Islamic Bank Egitim ve Aragtirma
Akademisi 2008 yilindan beri her geyrekte bir ‘Journal of Islamic Economics, Banking and Finance’
(Islami Iktisat, Bankacilik ve Finans) isimli dergisini yayinlamaktadir. Bu dergi, Banglades’te Islam
iktisad ve finansi alaninda yayin yapan tam tegekkiillii tek dergidir. Ancak, Islami iktisat, bankacilik
ve finans alaninda yazilan aragtirma makaleleri diizenli olarak farkli tiniversite ve kurumlarin hakemli
dergilerinde yayinlanmaktadir. Bunlardan bazilari, Bank Parikrama (Banglades Banka Yonetimi
Enstitiisit), Journal of the Institute of Bankers’ Banglades (Banglades Bankacilar1 Enstitiisii Dergisi)
(IBB), BBTA Journal: Thoughts on Banking and Finance (BBTA Dergisi: Bankacilik ve Finans
Uzerine Diigiinceler) (Banglades Bankas: Egitim Akademisi) ve benzerleridir. Ayrica Banglades
Bankas: da ‘Banglades’te Islami Bankaciligin Gelisimi’ iizerine ii¢ aylik raporlar yayinlanmaktadir.
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Sonug

Banglades, diinyadaki en fazla Misliman sayisina sahip dordiinci tlkedir. Ancak, bolgesel pay:
cesaret verici gdriinmekle birlikte, kiiresel Islami bankacilik varliklarindaki pay: nispeten diisitk
goriinmektedir. Ulke igindeki gelismeler géz oniine bulunduruldugunda, Islami bankalarin
varhiklar1 yillar igerisinde artarak, bankacilik sektoriiniin toplam varliklarinin neredeyse begte
birini ele gegirmistir. Islami BDFK larin pazar payr marjinal bélgede kalmaya devam etmektedir.
Her ne kadar Islami sigortacilik sirketleri faaliyetlerine ancak 1990l yillarda baglamis olsalar da,
pazar paylar1 oldukea gériiniir durumdadir. Mudaraba vadeli mevduatlar, Islami bankalarin toplam
mevduatlarinin 6nemli bir kismini olustururken; bu bankalara uzun vadeli yatirimlarini finanse etme
ve likidite soklarina kargi dayamikliliklarini arttirmada yardimei olmaktadir. Islami bankalarin diisiik
Risk Agirlikli Varlik Yogunluk orani, onlarin ana akim muadillerine kiyasen dis kaynakli soklara kars:
daha az kirilgan olduklarina isaret etmektedir. Calisma donemi boyunca, hem Likidite Yeterlik oran:
hem de Net Istikrarli Fonlama orany, yiizde 100iin iizerinde kalmustir ve bu da onlarin bankacilik
sektoriindeki bir likidite sokuna karsi saglamliklarina ve karsi koyma giiglerine isaret etmektedir.
Hem toplam hem de gelir getirmeyen yatirimlar1 (kredi), ana akim muadillerinden kayda deger
diizeyde daha diisiiktiir. Ayrica, Islami bankalarin hem Aktif Karlilik hem de Oz Sermaye Karlilik
oranlari, ana akim bankalarla kargilagtirildiginda kayda deger diizeyde daha yiiksektir. Islami bankalar
KSS fonlarinin biyiik bir kismini iki alanda harcamaktadir: insani yardim ve afet yardimi. Ancak
harcanan miktar bankadan bankaya biiyiik oranda degisiklik gostermektedir. Yurt igine yapilan
para transferlerinin biyiik bir kismi yurtdisi subeler aracihigiyla ve yurtdisgindaki diger bankalar
ve finansal kurumlar ile yapilan para ¢ekme anlagmalar1 tizerinden gergeklestirilmektedir. Cesitli
varsayimsal sok senaryolar1 goz éniine alindiginda, Islami bankalar yatirim soklar1 kargisinda kirilgan
bir tablo ¢izerken, likidite ve piyasa riskleri karsisinda dayanikli goriinmektedir. Ancak, Banka Dig1
Islami Finans Kurumlary, Islami Sigortacilik Sirketleri ve Sermaye Piyasast igin etkili Seriat temelli
diizenlemelerin hayata gegirilmesi, bu kurumlara daha fazla disiplin getirerek Islami finansa yénelik
kamusal algiy1 netlestirecek ve Islami Finans Piyasasi igerisindeki farkli kesimler arasinda finansal
islemleri hizlandirarak Islami finans piyasasinin gelisimine katkida bulunacaktir. Bu tiir bir gelisme
yiiksek ihtimalle, iilkenin optimal istihdam orani ve GSYHI biiyiimesi igin bir 6n kosul olan rekabetgi

bir saglikli bankacilik ortami yaratacaktur.
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Tiirkiye'de Islam Iktisad1 ve Finansi Lisansiistii
Programlar1 Miifredat1

Bu raporun temel amaci, yurt dis1 6rnekleri cok daha 6nce ortaya ¢ikmug
olan Islam ekonomisi ve finansi egitimine dair Tiirkiye'deki mevcut
lisaniistd programlarin mifredatinin incelenmesi, kargilagtirilmasi ve
eksiklerin ortaya konup ¢6ziim Onerilerinin sunulmasina yoneliktir.
Bu amaci gergeklestirirken s6z konusu egitimi veren ii¢ tniversiteden
(Istanbul Universitesi, Istanbul Sabahattin Zaim Universitesi ve Sakarya
Universitesi) konuya dair elde edilen belge ve bilgiler temel alinmugtur. tirkiyede Islam Iktisa ve Finanst
. . X NPTy . Lisansiistii Programlar1 Miifredat:
Eldeki veriler 15131inda tablo ve grafik yoluyla kantitatif bir yontem takip -

Zeyneb Hafsa Orhan

edilip tanimlayic sonuglar ortaya konmustur. Ardindan, bu tanimlayic1

sonuglar yardimiyla kargilagtirma ve elestirel analiz yontemleri ikam

kullanilmigtir. Son olarak, raporun nihai sonuglar1 6zetlenmistir.

Diinyada Islam Iktisadi ve Finansi Lisansiistii Miifredatlar

Islam iilkelerinin ve az gelismis iilkelerin milli gelirleri yillar igerisinde
artmasma ragmen nispi ekonomik durumlarmin  dizelmedigi
gorilmektedir. Bu ilkelerin tniversitelerinde hakim olan iktisat
programinin  aragtirmalar1 ve politika Onerileri, karsilagilan iktisadi
meseleye ¢oziim {iretememistir. Islam iilkelerinin bagimsizhiklarini
kazanmasindan kisa bir siire sonra Islam iktisadinin nazarisi ve tatbikatt
gelismeye baglamistir. Bunun neticesinde iiniversitelerde Islam iktisad

Diinyada Islam Iktisadi ve ve finansi lisanstistii programlar1 agilmaya baglamigtir. Bu makalemizde,
Finans1 Lisansiistti Miifredatlart

diinyadaki Islam iktisad: ve finans: lisansiistii miifredatlarinda goriilen
ana egilimleri tespit etmeye ¢alisilmus ve bu egilimlerin genel bir

degerlendirmesini yapilmustir.

Korfez Ulkelerinde islam iktisadi ve Finansinin
Giincel Durumu

Bu rapor, KIK iilkelerinde Islami ekonomi ve finansin gelisimini
incelemektedir. Rapor, analizini Islami ekonomi ve finansin ortaya ¢iktig
baglam dahilinde sunmakta, bélgesel ve kiresel finans piyasalarinda
Islam finansinin, egitim, uygulamalar, ve kurumlar bakimindan bir
kurum olarak nasil bir gelisim gosterdigini agiklamaktadir. Bu ¢alisma,
KIK iilkelerinde Islami finansin gelisimine katkida bulunan olan bes
ana faktorii kapsamaktadir. Bunlar; aragtirma, kurumlar, uygulamalar,

. . . . . A Korfez Ulkelerinde Islam Iktisadi ve
finansal derinlesme ve egitim. Rapor ayrica Islami finansin gelisimi i¢in e Cinge D

hem bankacilik sektoriinde hem de KIK ilkelerindeki Islami finans Brhan Akkas

egitimi bakimindan bir arka plan saglamaktadir. Analiz; Bahreyn, Kuveyt,
Umman, Katar, Suudi Arabistan ve Birlesik Arap Emirlikleri'ne 6zel
referanslarla KIK baglamina odaklanacaktur.
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Sudan’da islam iktisadi ve Finansinin Giincel Durumu

Bu raporun temel amaci, Sudan'daki Islam finans endiistrisinin gelisimi
ve mevcut durumu hakkinda kisa ve 6nemli bilgiler sunmaktir. Sudan
Islam Finansr'min tarihi 1977lere, ilk Islami banka olan Faisal Islam
Bankasi’'nin kurulmasina dayanmaktadir ve bu sebeple giiniimiizdeki

Glke Raporiari - 2

Sudan’in tam tesekkiillii bir Islami finans sistemi vardir. Bu sistem, Sudan
Merkez Bankasi (CBoS) ile Sigorta Denetleme Kurumunun (ISA)
altinda toplanan bankalari, tekafiil sirketleri ve mikrofinans kuruluglar
gibi aktorleri icermektedir, bu nedenle raporda Islami bankacilik, tekafiil
ve borsa ile ilgili bilgilere yer verilirken, ek olarak Islami mikrofinans

Sudan'da islam Iktisadi ve

kurumlarinin sosyo ekonomik gelismelerdeki rolii ve mevcut durumlari Finansinin Giincel Durumu
vurgulanmaktadir. Zekatin sistemi ve yapilarini, gelecekteki biytime el i
potansiyeli ve mevcut durumunu igerir. Ulkede yiiriitiilmekte olan
finansal faaliyetler Ser’i denetimden ge¢mektedir ve raporda ayrica Ser’i
hukukun Islam finansn alt bilesenleri igindeki rolii gosterilmektedir.

Endonezya’da Islam iktisadinin Giiniimiizdeki Durumu

Ulke
Raporlari

Endonezya’nin bazi bélgelerinde Uygulanabilir Islam iktisad: sistemleri,
somirgecilik donemlerinde yok olmus durumdaydi. Fakat 1945 yilinda
kazanilan bagimsizlik ve Islam diinyasinda modern ekonomiyi Islami
ilkelerle yeniden yapilandirma konusunda ortaya ¢ikan kiiresel biling, 1970
ve 1980’liyillarda Endonezya’daki Miisliiman 4lemini, ekonomik ve finansal
kurum ve kuruluglari, Islami gretileri esas alarak yeniden yapilandirmak

END?:LE:;A'DA konusunda etkiledi. Endonezyali yetkililer 1980 ve 1990 yillarinda Islam

iKTiSADININ
GUNUMUZDEKI

DURUMU sonradan daha aktif bir rol alip bir yol haritasi kurarak strateji ve politika
isbirlikleri konusunda yasal ve diizenleyici cercevede adimlar atarak fslam

iktisadi ve finansinin ilk ortaya c¢ikisi siiresince oldukga pasif olsa da

iktisad1 endiistrisinin potansiyellerinden faydalanip endiistriyi gelistirmeyi

amaglamuglardir. Bu rapor, Islam iktisadinin bankacilik ve finans, zekat,
vakif, egitim, aragtirma, yayimcilik gibi farkli boyutlardaki uygulamalarinin
gelisimini incelemektedir. Konu, Endonezyada gelismekte olan Islam
iktisadinin tarihi, anlatilary, akimlari, kurumlari, aragtirmalari ve politikalar:
gibi farkli agilardan ele alinmaktadr.

Cagdas Islam Iktisad1 Calismalarinin Teorik Gelisimi ve

Eksiklikleri Arastirma o

Bu rapor 1960-1970’lerden bu yana gagdas Islam iktisadinin gelisimini, o
beseriyetin iktisadi sorunlarina Islam dinini temel alan ¢éziimler
bulmay1 gaye edinen ortak aragtirmalar girisimi olarak tarif etmektedir.
Son yillarda bu bilim dah altinda yapilan genis capl aragtirma
programlarina deginen bu rapor, Islam iktisadi epistemolojisinin
tutarhligini degerlendirmektedir. Daha &zelde bir yandan Islam'da

ahlaki ekonominin temellerini elestirel bir gozle ele alirken diger yandan B

[slam’in tevhid anlayigindan alnan ortak felah paradigmasiyla daha CNE TR I IE
A Py .
tutarli bir metodoloji olusturulup olusturulamayacagini tartismaktadur. Misarek Ftah Paradigrmast

Ortak felah paradigmasi, konvansiyonel kapitalizmin kitlik, taksim ve Vatentino Cattelan

rekabet esaslarininin yerine bereket, dagilim ve is birligi aksiyomlarin

koymaktadr.
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Islam iktisad1 ve Finans1 Sahasinda Calisma Yapan Dergi ve Yaymevleri Uzeri Bir Degerlendirme

Bu rapor; akademik dergilere hélihazirdaki arastirma merkezlerine ve yayinevlerine
odaklanarak 6zellikle son yirmi-otuz yil igerisindeki Islam iktisadi ve finansi
disiplininde ortaya ¢ikan aragtirma hacmini incelemeyi amaglamaktadir. Bu ¢calisma,
Islam iktisadi, bankacilik ve finans {izerine yayimlanan muhtemel tiim dergiler
hakkinda detayh bilgi igeren ilk genis kapsaml is olmustur. Aragtirma sonucunda bu
disiplin iginde yaymnlanan dergilerin sayisinin toplamda yaklagik olarak 732 oldugu
saptanmug ve bu saymin 6nceki tiim aragtirmalarda bildirilen sayidan oldukga fazla
oldugu ortaya konmustur. Ayrica listelenen dergilerin her biri i¢in yaymn dilleri,
yaym yili ve yaymn sikhg detaylandirilmaya calisilmigtir. Bu dergilerin cografi
dagilimu ve indekslenmesi de okuyucularin ilgisini ¢ekecektir. Bu raporun hem
genel okuyucular igin bilgi verici bir kaynak hem de aragtirmacilarmn ileriye doniik
aragtirmalarini yaymlamak i¢in uygun dergileri bulmalarina yardimer olacak faydah
bir rehber olmasini temenni ediyoruz.

Dogu Afrika’da Islam Iktisadi ve Finansinin Tarihi ve Geligimi

istam iktisadi ve Finansi
Sahasinda Calisma Yapan Dergi
ve Yayinevleri Uzerine Bir
Degerlendirme

Ahsan Shafiq

ikam

Ko B

Ulke
Raporlar

DOGU AFRIKA’DA iSLAM
iKTiSADI VE FINANSININ
TARIHi VE GELiSiMi

Bu calisma, Dogu Afrikanin Islam iktisadini ve finansini benimsemek adina
ciktigr yolculugun izini stirmektedir. Calisma, incelenen dort tilkeden her biri
igin bir Islam iktisadi ve finans tarihine, Islami finansal kurumlarin ve ana akim
sektore nazaran durumlarina, Islami finans egitimi ve aragtirma faaliyetlerinin
durumuna ve zekét ve vakif sektorlerinin 6nemli noktalarina dair irdelemeler
sunmaktadir. Genel olarak, bu bélgedeki Islam iktisad: ve finansi, baglica
Islami bankacilik sektrii iizerinden gériilmektedir. Calisma, bolgedeki Islam
iktisad: ve finansinin temel etkenlerini saptamaktadir. Bu etkenlere 6nemli
olgtide kalabalik bir Miisliiman niifus ve etik yatirim firsatlar igin gosterilen
talep de dahildir. Diger yandan bazi iilkelerde destekleyici yasal bir ¢ergevenin
olmamasi, kalifiye insan kaynaklarmin eksikligi, seri esaslara uyulmamasi
ve daha baskin olan ana akim sektoriin getirdigi kati rekabet gibi zorluklar
da mevcuttur. Bu rapor, belirlenen ortak 6zelliklere dayali kargilagtirmali bir
analiz yapmaktadir. Aragtirmalar, her tilkenin bir ya da iki alanda digerlerine
gore avantajh durumda oldugunu géstermektedir.

islam iktisadinda Emek

Rapor iki béliimden oluguyor. “Asgari Ucret ve Istihdam: OECD Ulkeleri I¢in Panel
Zaman Serisi Yaklagimi” baglikli ilk bolimde Taha Egri, OECD iilkelerinde asgari
ticretin istihdam tizerindeki etkisini analiz ediyor. Caligmada 1997-2017 dénemi
i¢in panel zaman serisi yontemiyle gerceklestirilen analizlerde hem model hem de
iilke diizeyinde katsayilar tespit ediliyor. Klasik iktisadi diigiincenin piyasa sartlart
altinda belirlenmesi gerektigini iddia ettigi ticretin zaman igerisinde emek kesimini
agirt yoksullagtirdiginin goriilmesiyle asgari ticret uygulamalari farkh tilkelerde ortaya
¢itkmaya baglamugtir. Ancak asgari ticret uygulamalarimin piyasa tizerine ne tiir etkileri
olacagi hakkindaki tartismalar ise halen devam etmektedir. Calisma bu tartigmalarin
yarusira farkh ekonomik anlayiglarim asgari ticrete bakisini degerlendiriyor. Rapordaki
ikinci alisma ise “Islam Ulkelerinde Sendikal Haklar ve Yaganan Sorunlar” baghgin
tagtyor. Sayim Yorgun tarafindan hazirlanan calismada Islam diinyasindaki sendikal

haklar ve bu haklarla ilgili uygulamalar inceleniyor. Isci-Isveren iliskileri s6z konusu oldugunda, cahsanlarin igverenle
esit olmadig1 ve hukuki olarak esitlige sahip olsa da, her zaman siurh firsatlara sahip olduklar: ve hatta firsatlarin
yoklugu nedeniyle igverenlerin sartlarini kabul ettikleri bir gercektir. Bu nedenle sendikal haklar; ekonomiyi bozan,
gelismeyi engelleyen, catisma yaratan haklar degildir. Sendikal haklar; isyerinde barigi saglayan, sosyal adaletin
gerceklesmesine yardim eden, adil gelir boliisiimiine firsat veren, iktisadi ve sosyal dengeyi saglayan haklardur.
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